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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionrom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Zapadoslovenska energetika, a.s.:

Uskutocnili sme audit priloZenej individudlnej @étovnej zévierky za spoloénost Zapadoslovenska
energetika, a.s. ako samostatnej di¢tovnej jednotky, ktord pozostidva zo stivahy k 31.decembru 2015
avykazov sthrnnych ziskov astrat, zmien vlastného imania a peaznych tokov za rok, ktory sa k
uvedenému datumu skonéil, a z pozndmok, ktoré obsahujii prehfad vyznamnych tétovnych postupov a
dalsie vysvetTujice informécie.

Zodpovednost Statutarneho organu za individualnu Gétovni zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie individualnej Gétovnej zavierky a jej objektivnu prezenticiu
v siilade s Medzinarodnymi standardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépskej tinii a za internd
kontrolu, ktord Statutdrny orgédn povaZuje za potrebnd pre zostavenie individuélnej Gétovnej zavierky,
ktor4 neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tiito individualnu Gétovni zavierku na zaklade nagho auditu.
Audit sme uskutoénili v stilade s Medzinirodnymi auditorskymi $tandardmi. Podla tjchto Standardov
méame dodrZiavat etické poZiadavky, napldnovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie,
Ze individualna i¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Stcastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a tidajoch
vykazanych v individudlnej Gétovnej zavierke. Zvolené postupy zévisia od dsudku auditora, vratane
postidenia rizika v§znamnych nespravnosti v individuélnej G&tovnej zavierke, & uz v dosledku podvodu
alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do tdvahy interndi kontrolu relevantnii pre
zostavenie a objektivnu prezentaciu individuilnej Gétovnej zavierky, aby mohol navrhnit auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, nie vSak za i¢elom vyjadrenia ndzoru na Géinnost internej kontroly
Gétovnej jednotky. Audit d'alej obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouzitych tiétovnych zisad a étovnych
metéd a primeranosti vyznamnych Gétovnych odhadov uskutoénenych $tatutdrnym organom, ako aj
zhodnotenie prezentécie individualnej diétovnej zavierky ako celku.

Sme presvedéenti, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, sii dostatoénym a vhodnym vychodiskom pre
nas nézor.

Nazor

Podla n&sho nédzoru vyjadruje individudlna détovna zavierka objektivne vo vSetkych v§znamnych
stvislostiach finanéni situciu spoloénosti Zapadoslovenské energetika, a.s. ako samostatnej tiétovnej
jednotky k 31. decembru 2015, vysledok jej hospodarenia a pefiazné toky za rok, ktory sa k uvedenému
datumu skondil, v stilade s Medzinidrodnymi standardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépskej
Gnii.
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Zapadoslovenska energetika, a.s.

Individuaina stvaha k 31. decembru 2015 zostavena podla Medzinarodnych tandardov pre finan¢né

vykaznictvo platnych v Eurépskej tnii (IFRS)

(VSetky udaje st uvedené v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

Stav k 31. decembru

Poznamka 2015 2014
AKTIVA
Stale aktiva
Dlhodoby hmotny majetok 5 38 850 39785
Dlhodoby nehmotny majetok 6 1264 6 985
Investi¢na nehnutelnost 7 9754 10 062
Investicie v dcérskych a pridruZzenych spolognostiach 8 290 106 287 875
Poskytnuté pozicky 9 630 000 630 000
969 974 974 707
Obezné aktiva
Zasoby 11 74 52
Poskytnuté pozicky 9 4 833 -
Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky 12 4 060 4083
Pohladavky z cash poolingu 17 12 663 2 986
Splatna dar z prijmov - 1101
Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 13 31785 30 063
53 415 38 285
Aktiva spolu 1023 389 1012 992
PASIVA
Zakladné imanie a fondy
Zakladné imanie 14 196 969 196 969
Zakonny rezervny fond 14 39 421 39 421
Ostatné fondy 14 957 902
Nerozdeleny zisk 14 103 797 106 820
Vlastné imanie spolu 341 144 344 112
Dlhodobé zavazky
Emitované dlhopisy 16 628 187 627 775
Rezervy na zamestnanecké pozitky a na ostatné
naklady 19 1730 1759
OdloZeny dariovy zavézok 18 1484 1586
631 401 631 120
Kratkodobé zaviazky
Zavézky z obchodného styku a iné zavéazky 15 8 971 9 334
Zavéazky z cash poolingu 17 35 854 24 149
Splatna dan z prijmov 1839 -
Rezervy na zamestnanecké pozitky a na ostatné
naklady 19 66 163
Emitované dihopisy 16 4114 4114
50 844 37 760
Zavazky spolu 682 245 668 880
1023 389 1012 992

Pasiva spolu

Uétovf ‘
Joch n\kley

Predseda predstavenstva a CEO

Marian Rukd~
Clen pred
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Tvierka bola schvalena predstavenstvom Spolo¢nosti na zverejnenie diva 23. marca 2016.

Poznamky na stranach 5 az 50 tvoria neoddeliteln sugast tejto individualnej uctovnej zavierky.



Zapadoslovenska energetika, a.s.
Individualny vykaz suhrnnych ziskov a strat za rok konciaci sa 31. decembra 2015 pripraveny
podla Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo platnych v Eurépskej unii (IFRS)

(Vsetky udaje su uvedené v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

Rok konciaci sa 31. decembra

Poznamka 2015 2014

Trzby 20 44 196 58 239
Spotreba materalu, energii a ina spotreba 21 -6798 - 6288
Prevadzkové naklady 22 -34114 -48 011
Vynosy z dividend 23 52 686 65 751
Ostatné prevadzkové vynosy 24 4487 7152
Zisk z prevadzkovej éinnosti 60 457 76 843
Naklady a vynosy na finanénu €innost’

Finan&né vynosy 26 22 763 9 322
Finan&né naklady 25 - 23 259 - 22539
Zisk / (strata) z finanénej ¢innosti - 496 -13 217
Zisk pred zdanenim 27 59 961 63 626
Dari z prijmov 27 -2026 -2265
Cisty zisk 57 935 61 361
Ostatny suhrnny zisk (v buducnosti nebude reklasifikovany do

vykazu ziskov a strat) 55 123
Suhrnny zisk spolu 57 990 61484

Poznamky na stranédch 5 az 50 tvoria neoddelitelnu sucast’ tejto individualnej uctovnej zavierky.



Zapadoslovenska energetika, a.s.
Individualny vykaz zmien vlastného imania za rok konc¢iaci sa 31. decembra 2015 pripraveny podla
Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo platnych v Eurépskej unii (IFRS)

(Vsetky udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

Nerozdeleny

Zakonny zisk Vlastné
Zakladné rezervny Ostatné minulych imanie
imanie fond fondy*) obdobi spolu
Stav k 1. januaru 2014 196 969 39421 779 97 670 334 839
Suhrnny zisk
Vysledok hospodarenia - - - 61 361 61 361
Ostatny suhrnny zisk - - 123 - 123
Celkovy suhrnny zisk za
rok 2014 - - 123 61 361 61 484
Transakcie s akcionarmi
Di\/idendy - - - -52 213 -52 213
Transakcie s akcionarmi - - - - 52213 - 52213
Ostatné - - - 2 2
Stav k 31. decembru
2014 196 969 39421 902 106 820 344 112
Suhrnny zisk
Vysledok hospodérenia - - - 57 935 57 935
Ostatny suhrnny zisk - - 55 - 55
Celkovy suhrnny zisk za
rok 2015 - - 55 57 935 57 990
Transakcie s akcionarmi
Dividendy
(Poznamka €. 14) - - - - 60 958 - 60 958
Transakcie s akcionarmi - - - - 60 958 - 60 958
Ostatné - - - - -
Stav k 31. decembru
2015 196 969 39421 957 103 797 341 144

*) Ostatné fondy zahfriaju poistno-matematické zisky a straty vztahujuce sa k penzijnému programu s vopred
stanovenym déchodkovym plnenim po zohfadneni dane z prijmu.

Poznamky na stranédch 5 az 50 tvoria neoddelitelnu sucast’ tejto individualnej uctovnej zavierky.



Zapadoslovenska energetika, a.s.
Individualny vykaz periaznych tokov za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2015 pripraveny podla
Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo platnych v Eurépskej unii (IFRS)

(Vsetky udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

Rok konciaci sa 31. decembra

Poznamka 2015 2014
Penazné toky z prevadzkovej €innosti
Penazné toky z prevadzkovej €innosti 30 14 255 -7319
Zaplatené uroky -21703 -21 706
Prijaté aroky 17 930 9322
Zaplatena dan z prijmov 797 - 400
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej &innosti 11279 -20103
Penazné toky z investi¢nej ¢innosti
Nakup dihodobého nehmotného a hmotného majetku -5453 - 10 004
Trzby z predaja dlhodobého hmotného majetku 30 624 487
Obstaranie finan¢nych investicii 8 - -7
Prijem z predaja finanénych investicii 8 - 7
Prijem zo zniZenia zakladného imania finanénych investicii 8 - 684
Prijem z predaja Casti podniku 31 3544 23 864
Prijaté dividendy 23 52 686 65 751
Cisté pefiazné toky z investiénej cinnosti 51401 80 782
Penazné toky z finanénej ¢innosti
Vyplatené dividendy 14, 32 - 60 958 -52 213
Cisté pefiazné toky z finan&nej &innosti - 60 958 - 52213
Cisté zvySenie / (znizenie) pefiaznych prostriedkov a
penaznych ekvivalentov 1722 8 466
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zaciatku
roka 13 30 063 21 597
Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty na konci
roka 13 31785 30 063

Poznamky na stranédch 5 az 50 tvoria neoddelitelnu sucast’ tejto individualnej uctovnej zavierky.



Zapadoslovenska energetika, a.s.
Poznamky k individualnej u¢tovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2015 pripravené
podla Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo platnych v Eurépskej unii (IFRS)

(Vsetky udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

1. VSeobecné informacie

Zapadoslovenska energetika, a.s. (,Spolo¢nost”, ,ZSE"), v suCasnej pravnej forme, bola zalozena dna
15. oktébra 2001 a zapisana do obchodného registra Okresného sudu Bratislava | dfia 1. novembra
2001.

K 31. decembru 2015 bola Struktura akcionarov Spolo¢nosti nasledovna:

Absolutna hodnota Vyska podielu na Vyska hlasovacich
v tisicoch EUR zakladnom imani v % prav
Ministerstvo hospodarstva
Slovenskej republiky 100 454 51% 51
E.ON Slovensko, a.s. 76 818 39% 39
E.ON Beteiligungen GmbH 19 697 10% 10
Spolu 196 969 100% 100

Dha 23. juna 2015 previedol E.ON Energie AG svoj 10%-ny podiel na zakladnom imani spolo¢nosti
ZSE na spolo¢nost E.ON Beteiligungen GmbH, Nemecko.

K 31. decembru 2014 bola Struktura akcionarov Spolo€nosti nasledovna:

Absolutna hodnota Vyska podielu na Vyska hlasovacich
v tisicoch EUR zakladnom imani v % prav
Ministerstvo hospodarstva
Slovenskej republiky 100 454 51% 51
E.ON Slovensko, a.s. 76 818 39% 39
E.ON Energie AG 19 697 10% 10
Spolu 196 969 100% 100

Spolo€nost pbsobi ako servisna organizacia pre svoje dcérske spoloCnosti ainé spriaznené strany
najma poskytovanim zakaznickych sluzieb, uétovnictva, controllingu a vSeobecnych administrativnych
sluzieb, ako aj v oblasti finanCnych sluzieb, planovania, spravy ludskych zdrojov a facility manazmentu.
Od 1. januara 2015 bolo poskytovanie zakaznickych sluzieb Spolo¢nostou vyc€lenené do dcérskych
spolo€nosti Zapadoslovenska distribu¢na, a.s. a ZSE Energia, a.s. vramci predaja Casti podniku
(Poznamka €. 31).

V tejto Uctovnej zavierke je ZSE oznalena ako ,Spolo&nost™ a spolu so svojimi dcérskymi spolo€nostami
sa oznacuje ako ,Skupina®“.

Spolo€nost nie je neobmedzene rugiacim spoloénikom v inych uétovnych jednotkach.

Podla akcionarskej zmluvy je Spolo¢nost spolocne kontrolovana spolo¢nostou E.ON a Slovenskou
republikou. Akcionarska zmluva uvadza, ze zmluvné strany pri riadeni Cinnosti, ktoré vyznamne
ovplyviuju vynosy Spoloc¢nosti, konaju spolo¢ne. Riadiaca Struktdra Spoloénosti uruje, Zze Strategicky
plan Spolo¢nosti schvaluju zastupcovia spolo¢nosti E.ON, ako aj zastupcovia Slovenskej republiky.
Zaroven vSetky rozhodnutia Valného zhromazdenia prijimaju su€asni akcionari spolo¢ne, pretoze na
prijatie akéhokolvek rozhodnutia je potrebna kvalifikovana vacsina dvoch tretin hlasov, priCom v pripade
prevodu akcii na subjekty mimo kontroly su€asnych akcionarov platia obmedzenia.




Zapadoslovenska energetika, a.s.

Poznamky k individualnej u¢tovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2015 pripravené
podla Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo platnych v Eurépskej unii (IFRS)

(Vsetky udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

Zlozenie Statutarnych organov Spolocnosti bolo k 31. decembru 2015 a 31. decembru 2014 nasledovné:

Predstavenstvo: 31. decembra 2015 31. decembra 2014
Predseda: Jochen Kley Jochen Kley
Podpredseda: Ing. Peter Adamec, PhD. Ing. Peter Adamec, PhD.
Clenovia: Mar. Juraj Krajcar Mar. Juraj Krajcar

Dozorna rada:

Ing. Jan Rusnak
Marian Rusko

31. decembra 2015

Ing. Jan Rusnak
Marian Rusko

31. decembra 2014

Predseda:
Podpredseda:

Clenovia:

Ing. Lubomir Streicher
Lars Lagerkvist

Silvia Smatralova
Ing. Peter Hanulik
Ing. Marek Harga$

Ing. Boris Hradecky
JUDr. Libor Samec

Robert Polakovi¢
Ing. Martin Mislovi¢

Ing. Lubomir Streicher
Lars Lagerkvist

Silvia Smatralova
Ing. Peter Hanulik
Ing. Marek Harga$

Ing. Boris Hradecky
JUDr. Libor Samec

Robert Polakovi¢
Ing. Martin Mislovi¢

V roku 2015 mala Spolo¢nost v priemere 309 zamestnancov, z toho 15 riadiacich pracovnikov (2014:

367, z toho 15 riadiacich pracovnikov).

Sidlo Spoloénosti:
Culenova 6

816 47 Bratislava
Slovenska republika

Identifikaéné &islo (ICO) Spoloé&nosti je: 35 823 551

Dariové identifikaéné ¢islo (IC DPH) Spolognosti je: SK2020285256




Zapadoslovenska energetika, a.s.
Poznamky k individuélnej uétovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2015 pripravené podla
Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo platnych v Eurépskej unii (IFRS)

(Vsetky udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

2. Suhrn hlavnych uétovnych zasad a metéd

Zakladné uctovné zasady a metddy pouzité pri zostaveni tejto uctovnej zavierky su opisané nizsie.
Tieto metddy sa uplatiiuju konzistentne pocas vSetkych vykazovanych obdobi, ak nie je uvedené inak.

2.1 Vychodiska pre zostavenie uc¢tovnej zavierky

Slovensky zakon o uctovnictve (zakon NR SR ¢&. 431/2002 Z. z. v zneni neskorSich predpisov)
vyzaduje, aby niektoré spolo€nosti zostavili individualnu uctovnu zavierku k 31. decembru 2015 podfa
Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurdpskej unii (,IFRS®).

Individualna ucétovna zavierka Spolo¢nosti k 31. decembru 2015 bola zostavena ako riadna ucétovna
zavierka podla § 17 ods. 6 Zakona NR SR ¢&. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorsich predpisov
(Zakon o uctovnictve) za uctovné obdobie od 1. januara 2015 do 31. decembra 2015.

Tato individualna uctovna zavierka bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardami pre
finan€né vykaznictvo platnymi v Eurdpske;j unii.

Individualna ucétovna zavierka bola zostavena na zaklade principu historickych cien, akrualneho principu
a za predpokladu nepretrzitého trvania ¢innosti.

Predstavenstvo Spolo¢nosti mbéze navrhnut akcionarom Spolo€nosti zmenu individualnej Uctovnej
zavierky do jej schvalenia valnym zhromazdenim akcionarov Spolo¢nosti. AvSak podla § 16 odsek 9 az
11 Zakona o uctovnictve neumoziuje otvarat uzavreté u€tovné knihy po schvaleni uétovnej zavierky
valnym zhromazdenim Spolo€nosti. Ak v8ak u&tovna jednotka po schvéleni uctovnej zavierky zisti, Ze
Udaje za predchadzajuce uctovné obdobie nie su porovnatelné, Zakon o uctovnictve umozriuje ucétovnej
jednotke opravu udajov. Oprava sa musi uskutocnit’ v tom u¢tovnom obdobi, v ktorom uétovna jednotka
tieto skutoCnosti zistila.

Tato individualna uctovna zavierka je zostavena v tisicoch Euro ("EUR").

Tato individudlna uctovna zavierka sa zahffla do konsolidovanej uc€tovnej zavierky Skupiny
Zapadoslovenska energetika, a.s. a mala by byt posudzovana v suvislosti s konsolidovanou uc¢tovnou
zavierkou na ziskanie komplexného obrazu o finan€nej pozicii Spolo¢nosti.

2.11 Zmeny v uétovnych zasadach a vo vykazovani

€) Vydané sStandardy, interpretacie a novely Standardov, ktoré Spolo¢nost’ aplikovala
v uétovnom obdobi kon€iacom sa 31. decembra 2015

Nasledovné nové Standardy, interpretacie a novely Standardov nadobudli G¢innost pre Spolo¢nost
1. januara 2015:

IFRIC 21 — Dane a poplatky (vydany 20. méja 2013 a uéinny v EU pre roéné uétovné obdobia
zacinajuce 17. juna 2014 alebo neskér). Tato interpretacia objasfuje UCtovanie o daniach a
poplatkoch, ktoré nie su dafiou z prijmu. Udalost, na zaklade ktorej vznikd povinnost dar alebo
poplatok uhradit’ je udalost stanovena legislativou, na zaklade ktorej sa tieto dane a poplatky platia.
Fakt, ze spolo¢nost méze byt z ekonomickych dévodov nutena pokraCovat vo svojej Cinnosti v
buducnosti, alebo Ze pripravuje uétovnu zavierku na zaklade predpokladu nepretrzitého trvania ¢innosti,
nie je dévodom vzniku zavazku. Tie isté pravidla sa uplatiuju aj na ro€nu aj priebeznu uctovnu
zavierku. Aplikovanie interpretacie na schémy obchodovania s emisiami je dobrovolné. Tato
interpretacia Standardu nema vyznamny dopad na uctovnu zavierku Spolo¢nosti. Tato interpretacia
bola schvalena Eurdpskou uniou 13. juna 2014.




Zapadoslovenska energetika, a.s.
Poznamky k individuélnej uétovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2015 pripravené podla
Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo platnych v Eurépskej unii (IFRS)

(Vsetky udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

Vylepsenia k IFRS za rok 2013 (vydané v decembri 2013 a uéinné v EU pre roéné udtovné
obdobia zaéinajuce 1. januara 2015 alebo neskér). VylepSenia pozostavaju zo zmien Styroch
Standardov. Vychodisko pre zavery k IFRS 1 bolo upravené tak, aby bolo zrejmé, Ze v pripade, kedy
eSte nie je nova verzia urCitého Standardu povinna, avsak jej aplikacia je mozna v skorSom obdobi,
uctovna jednotka uplatfujuca IFRS po prvykrat, sa mdze rozhodnut pouzit bud start alebo novu verziu
daného Standardu za predpokladu, ze vo v8etkych prezentovanych obdobiach bude uplatfiovat rovnaku
verziu. IFRS 3 bol zmeneny tak, aby bolo zrejmé, Zze sa nevztahuje na u&tovanie o vytvoreni
spolo¢ného podnikania podfa IFRS 11. Novela tiez vysvetluje, ze tato vynimka z rozsahu pdsobnosti
IFRS 3 sa tyka len uctovnej zavierky samotného spolo¢ného podniku. Novela IFRS 13 vysvetluje, ze
vynimka pre portfélio podla IFRS 13, umoziujuca uctovnej jednotke ocenit redlnou hodnotou skupinu
finanéného majetku a zavazkov na netto baze, sa tyka vSetkych zmliv (vratane zmluv o kupe alebo
predaji nefinanénych poloziek), na ktoré sa uplatiuje IAS 39 alebo IFRS 9. IAS 40 objasriuje
skutocnost, Ze IAS 40 a IFRS 3 sa navzajom nevyluéuju. Usmernenie podla IAS 40 pomaha ucétovnym
jednotkam rozliSit medzi investiciami do nehnutelnosti a nehnutefnostou vyuzivanou vlastnikom. Pri
stanoveni, i obstaranie investi¢nej nehnutelnosti predstavuje podnikovli kombinaciu, musia uctovné
jednotky vychadzat z usmerneni v IFRS 3. Tieto novely Standardov nemaju vyznamny dopad na
uctovnu zavierku Spolo¢nosti. Tieto novely boli schvalené Eurépskou Uniou 18. decembra 2014.

(b) Vydané standardy, interpretacie a novely standardov, ktoré nie su ucinné pre uctovné
obdobia zacinajlice sa 1. januara 2015, a ktoré Spolo¢nost’ neaplikovala pred datumom
ich uéinnosti

Nasledovné nové Standardy, interpretacie a novely Standardov, ktoré boli vydané a su povinné pre
ro¢né uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2016 alebo neskér, Spolo¢nost pred€asne neaplikovala:

IFRS 9, Financné nastroje: Klasifikdcia a oceriovanie (vydana v juli 2014 a ucinna pre roc¢né
uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2018 alebo neskér). Zakladné charakteristiky Standardu su
tieto:

¢ Finan¢ny majetok je potrebné pre ucely ocenovania klasifikovat do troch kategdrii: majetok, ktory
sa bude nasledne ocerfiovat v zostatkovej hodnote zistenej metdédou efektivnej urokovej miery
(;amortised cost®), majetok, ktory sa bude nasledne ocerfiovat realnou hodnotou so zaevidovanim
oceflovacich rozdielov do ostatného suhrnného zisku (fair value through other comprehensive
income, v skratke ,FVOCI“) alebo majetok, ktory sa bude nasledne oceriovat realnou hodnotou so
zaevidovanim ocefovacich rozdielov do vysledku hospodarenia (fair value through profit or loss,
v skratke ,FVPL®).

o Kilasifikacia dlhovych nastrojov vychadza z obchodného modelu, ktory uctovna jednotka pouziva na
riadenie finanéného majetku, a z toho, ¢i zmluvne dohodnuté periazné toky predstavuju vyhradne
uhrady istiny a urokov (solely payments of principal and interest, v skratke ,SPPI“). Ak je dlhovy
nastroj drzany s ciefom inkasovat zmluvne dohodnuté penazné toky, mdze byt klasifikovany v
kategérii amortised cost, ak zaroven spifa poziadavku SPPI. DIhové nastroje spifajice poZziadavku
SPPI, ktoré su drzané v portfoliu, v ktorom Uctovna jednotka drzi finanény majetok, aby inkasovala
z neho plynuce penazné toky, a v ktorom finanény majetok predava, mézu byt klasifikované ako
FVOCI. Finanény majetok, ktory negeneruje pefiazné toky spifiajuce SPPI, musia byt ocefiované
ako FVPL (napr. finanéné derivaty). Vnorené derivaty uz viac nie su oddelené od finanéného
majetku, ale budd zahrnuté v ramci hodnotenia podmienky SPPI.

e Investicie do akcii a obchodnych podielov sa vZzdy ocefuju v realnej hodnote. Manazment vSak
modze prijat neodvolatelné rozhodnutie, Zze zmeny realnej hodnoty bude uétovat do ostatného
suhrnného zisku, avSak pod podmienkou, Ze nastroj nie je drzany na obchodovanie. Ak by tomu tak
bolo, zmeny realnej hodnoty sa uctuju do vysledku hospodarenia.

e IFRS 9 zavadza novy model pre vykazovanie strat zo zniZenia hodnoty — model o€akavanych strat
z uverov (the expected credit losses model, v skratke ,ECL model“). IFRS 9 obsahuje ,trojetapovy*
pristup, ktory je zaloZeny na zmene uverovej kvality finanéného majetku od prvotného vykazania. V
praxi nové pravidla znamenaju, ze ucétovné jednotky budu musiet zaevidovat hned v prvy den
stratu rovnajucu sa 12 — mesacnej hodnote ECL pri pociato€nom vykazani finanéného majetku,
ktory nie je uUverovo znehodnoteny (alebo ECL za celd dobu Zzivotnosti pre pohladavky z
obchodného styku). Tam, kde doslo k vyznamnému narastu Uverového rizika, znizenie hodnoty sa
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stanovuje pouzitim ECL za cellu dobu zZivotnosti, a nie pomocou 12 - mesacnej hodnoty ECL. Model
obsahuje aj operativne zjednoduSenia pre pohlfadavky z lizingu a z obchodného styku.

e VacSina poziadaviek Standardu IAS 39 na klasifikaciu a ocenovanie finanénych zavazkov bola
prenesena bez zmeny do Standardu IFRS 9. Hlavnou zmenou bude povinnost uctovnej jednotky
vykazat ucinky zmien vlastného uverového rizika finanénych zavazkov ocenenych v realnej
hodnote, ktorej zmena je vykazana ako sucast ziskov a strat, v ostathom sihrnnom zisku.

e Poziadavky hedgingového spdsobu ucétovania boli upravené tak, aby zabezpedili lepSie prepojenie
s riadenim rizika. Standard poskytuje Gétovnym jednotkdm moznost vyberu medzi aplikovanim
IFRS 9 a pokracovanim v uplatiovani IAS 39 na vSetky hedgingové vztahy, pretoZze sucasny
Standard sa nezaobera uc¢tovanim makrohedgingu.

Spoloénost momentalne posudzuje dopad nového Standardu na jej uc¢tovnu zavierku. Tento Standard
zatial nebol schvaleny Eurépskou uniou.

IFRS 15, Vynosy zo zmliv zo zakaznikmi (vydany 28. mdja 2014 a ucinny pre uétovné obdobia
zacinajuce 1. janudra 2018 alebo neskér). Tento novy Standard zavadza princip, Zze vynosy sa maju
Uctovat' v transakénej cene v Case, ked tovar alebo sluzby su prevedené na zakaznika. Akékolvek
viazané tovary alebo sluzby, ktoré su odliSitelné, sa musia Uc¢tovat samostatne a zlavy alebo vratky z
predajnej ceny musia byt alokované na jednotlivé polozky. V pripade, Ze cena je z akéhokolvek dévodu
variabilna, musi sa zauctovat minimalna hodnota, u ktorej je vysoko pravdepodobné, Ze nebude
oductovana. Néklady na obstaranie zmluvy zo zakaznikmi sa musia kapitalizovat’ a odpisuju sa poc¢as
doby, poc&as ktorej spoloCnosti plynu ekonomické benefity zmluvy so zdkaznikom. Spoloénost
momentalne posudzuje dopad nového Standardu na jej u€tovnu zavierku. Tento Standard zatial nebol
schvaleny Eurépskou uniou.

IFRS 16 "Lizingy" (vydané v janudri 2016 a ucinné pre roc¢né uctovné obdobia zacinajuce
1. januara 2019 alebo neskér). Tento novy Standard zavadza nové principy pre vykazovanie,
oceflovanie, prezentaciu a zverejfiovanie lizingu. IFRS 16 eliminuje klasifikaciu operativneho a
finanéného lizingu tak ako to definuje IAS 17 a namiesto toho zavadza jednotny model Uctovania pre
najomcu. Najomcovia budd povinni vykazat: (a) aktiva a zavazky pre vSetky lizingy dlhSie ako 12
mesiacov pokial nepdjde o aktiva malej hodnoty a (b) odpisovanie prenajatych aktiv oddelene od uroku
zo zavazkov z lizingu vo vykaze ziskov a strat. Z hladiska prenajimatela prebera IFRS 16 vacsinu
uctovnych zédsad zo su€asného Standardu IAS 17. Prenajimatel pokracuje v klasifikacii operativneho a
finanéného lizingu a v rozdielnom uctovani tychto dvoch typov lizingu. Spoloénost momentalne
posudzuje dopad nového Standardu na jej u€tovnu zavierku. Tento Standard zatial nebol schvaleny
Eurdpskou uniou.

Iniciativa o zverejriovani - Novela IAS 7 (vydana 29. janudra 2016 a uc¢inna pre roc¢né uctovné
obdobia zacinajuce 1. januara 2017 alebo neskér). Tato novela bude pozadovat zverejnenie
pohybov v zavazkoch, ktoré sa tykaju finanénych aktivit. Spolo¢nost pozadované zverejnenia dopini do
svojej uctovnej zavierky za rok 2017. Tato novela zatial nebola schvalena Eurépskou uniou.

Spolo€nost neoCakava, Ze nasledovné nové Standardy, interpretacie a novely Standardov budu mat
vyznamny dopad na jej uétovnu zavierku:

e Novela IAS 19 - Programy so stanovenymi pozitkami: Prispevky zamestnancov (vydana
v hovembri 2013 a ucinna v EU pre roéné uctovné obdobia zacinajuce 1. februara 2015 alebo
neskor).

e Vylep$enia k IFRS za rok 2012 (vydané v decembri 2013 a G&inné v EU pre ro&né Gétovné obdobia
zaCinajuce 1. februara 2015 alebo neskér, pokial to nie je uvedené v texte inak).

e IFRS 14, Ugty 8asového rozligenia pri regulécii (tandard vydany v januari 2014 a u&inny pre roéné
obdobia zaéinajuce 1. januara 2016 alebo neskor).
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e Ugtovanie obstarania podielov v spolocnych Cinnostiach — Novela IFRS 11 (vydana 6. maja 2014
a ucinna v EU pre ucétovné obdobia zacinajuce 1. januara 2016 alebo neskoér).

e Objasnenie prijatefnych metdd odpisovania — Novela IAS 16 a IAS 38 (vydana 12. maja 2014
a ucinna v EU pre uc¢tovné obdobia zacginajuce 1. januara 2016 alebo neskér).

e Polnohospodarstvo: Plodiace rastliny — Novela IAS 16 a IAS 41 (vydana 30. juna 2014 a ucinna v
EU pre ro€né obdobia zacinajuce 1. januara 2016).

e Metoda vlastného imania v individualnej Uctovnej zavierke — Novela IAS 27 (vydana 12. augusta
2014 a uginna v EU pre ro¢né obdobia zacinajlice 1. januara 2016 alebo neskor).

e Predaj alebo vklad majetku uskutoéneny medzi investorom a jeho pridruzenou spolo¢nostou alebo
spoloénym podnikom - Novela IFRS 10 a IAS 28 (vydana 11. septembra 2014 a uc¢inna pre ro¢né
obdobia zacinajuce datumom, ktory bude stanoveny IASB).

e Roéné vylep$enia IFRS za rok 2014 (vydané 25. septembra 2014 a uginné v EU pre roéné obdobia
zacinajuce 1. januara 2016 alebo neskér).

e Novela IAS 1 v suvislosti s Iniciativou o zverejfiovani (vydana v decembri 2014 a G&inna v EU pre
ro¢né uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2016 alebo neskér).

¢ Investi¢né spolo€nosti: Uplatiiovanie vynimky z konsolidacie - novela IFRS 10, IFRS 12 a IAS 28
(vydané v decembri 2014 a Gc€inné pre ro¢né uctovné obdobia zadinajuce 1. januara 2016 alebo
neskor).

e Novela IAS 12: Vykazovanie odlozenej darnovej pohladavky z titulu nerealizovanych strat
(vydané v januari 2016 a ucinné pre ro€né uctovné obdobia zacdinajuce 1. januara 2017 alebo

neskor).
2.2 Dcérske spolo¢nosti, pridruzené a spoloéné spolocnosti
(@ Dcérske spoloénosti

Dcérske spolo¢nosti su vSetky tie spolo¢nosti, vratane Struktdrovanych subjektov, ktoré Spolo¢nost
kontroluje, pretoze Spolo¢nost (i) ma pravomoc riadit prislusné aktivity spolo¢nosti, ktoré vyznamne
ovplyvAuju ich vynosy, (ii) ma dosah resp. narok na variabilné vynosy zo svojej ucasti v tychto
spolo¢nostiach, a (iii) ma schopnost pouZit svoju pravomoc v tychto spolo¢nostiach s ciefom ovplyvnit
vy8ku vynosov investora. Existencia a vplyv podstatnych hlasovacich prav, vratane podstatnych
potencialnych hlasovacich prav, su posudzované pri uréeni, ¢i Spolo¢nost kontroluje inu spolo¢nost.
Na to, aby bolo pravo podstatné, musi mat drZitel prava prakticki schopnost takéto pravo vykonavat,
ked je potrebné rozhodnut o smerovani prisluSnych aktivit spolo¢nosti.

Investicie v dcérskych spoloCnostiach su ocenené v tejto individualnej uctovnej zavierke v
obstaravacich cenach. Obstaravacia cena je vyjadrena hodnotou zaplatenych pefiaznych prostriedkov
alebo penaznych ekvivalentov alebo realnou hodnotou vlozenych aktiv a pasiv na ziskanie dcérskych
spolo¢nosti v €ase ich akvizicie. Pripadné zniZenie ich hodnoty sa vyjadruje prostrednictvom opravnej
polozky. Opravné polozky sa tvoria na zaklade metdédy sucasnej hodnoty odhadovanych buducich
penaznych tokov.
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(i) Pridruzené spolocnosti a spolo¢né podniky

Pridruzené spolo¢nosti su vSetky spoloc¢nosti, v ktorych ma Spolo¢nost’ podstatny vplyv, ale neovlada
ich, ¢o je vo vSeobecnosti spojené s vlastnictvom 20% az 50% hlasovacich prav.

Spolo¢ne kontrolované podniky (,spoloéné podniky*) su tie, v ktorych sa Spolo¢nost podiela na kontrole
¢innosti spolo¢ne so svojimi partnermi v podnikani.

Investicie v pridruzenych spoloénostiach a spolo¢nych podnikoch sa v tejto individualnej uctovnej
zavierke vykazuju v obstaravacej cene. Obstaravacia cena je vyjadrena hodnotou vydanych pefaznych
prostriedkov alebo penaznych ekvivalentov alebo realnou hodnotou vioZzenych aktiv a pasiv na ziskanie
pridruzeného podniku v ¢ase ich akvizicie. Pripadné znizenie ich hodnoty sa vyjadruje prostrednictvom
opravnej polozky. Opravné polozky sa tvoria na zaklade metdédy sucasnej hodnoty odhadovanych
buducich pefaznych prijmov.

2.3 Informacie o segmentoch

Prevadzkové segmenty su vykazované v sulade s internym vykazovanim poskytovanym najvys$Siemu
vykonnému organu rozhodovania. NajvysSi vykonny organ rozhodovania, ktory je zodpovedny za
alokaciu zdrojov a hodnotenie vykonnosti tychto prevadzkovych segmentov, bol identifikovany ako
predstavenstvo Spolo¢nosti, ktoré prijima strategické rozhodnutia.

Transakcie s tretimi stranami su vykazané v sulade s tymi, ktoré su vykazané v konsolidovanom vykaze
ziskov a strat. Transakcie medzi segmentmi su eliminované v ramci konsolidacie.

2.4 Prepocet cudzich mien
0) Funkénéa mena a mena vykazovania

Udaje v uétovnej zavierke Spolo¢nosti su ocenené pouzitim meny primarneho ekonomického
prostredia, v ktorom G&tovna jednotka pdsobi (,funkéna mena“).

Ugtovna zavierka je prezentovana v Eurach, ktoré su funk&nou menou amenou vykazovania
Spolo¢nosti.

(i) Transakcie a zostatky

Transakcie v cudzich menach sa prepocitavaju na funkénd menu vymennym kurzom platnym v def
uskutoCnenia transakcie. Kurzové zisky a straty vyplyvajuce =z uhrady takychto transakcii
a z prepocCitania monetarneho majetku a zadvazkov denominovanych v cudzej mene koncoro¢nym
vymennym kurzom sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat.

25 Dlhodoby hmotny majetok

VSetok dlhodoby hmotny majetok je vykazany v obstaravacich cenach znizenych o opravky
a kumulované straty zo znizenia hodnoty.

0] Obstaravacia cena
Obstaravacia cena zahffia v8etky naklady priamo vynaloZzené na obstaranie majetku vratane

nakladovych udrokov, ktoré su zaultované od doby obstarania az do doby zaradenia majetku do
pouzivania.
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Vydavky po zaradeni majetku do uzivania sa kapitalizuju, iba ak je pravdepodobné, Zze Spolo¢nosti
budu plynut budice ekonomické Uzitky suvisiace s majetkom a obstaravaciu cenu mozno spolahlivo
stanovit. U&tovna hodnota vymenenej ¢asti majetku sa odudtuje. Ostatné naklady na opravy a udrzby
sa uctuju do vykazu ziskov a strat v iétovnom obdobi, v ktorom vznikli.

NajvyznamnejSou Castou dlhodobého hmotného majetku su administrativne budovy, inventar a ostatné
zariadenie.

(ii) Odpisovanie

Dlhodoby hmotny majetok sa zacina odpisovat prvym dfiom mesiaca uvedenia majetku do pouzivania.
Dlhodoby hmotny majetok sa odpisuje metddou rovhomerného odpisovania podla odpisového planu,
ktory bol zostaveny na zaklade predpokladanej doby jeho pouzivania a predpokladaného priebehu jeho
opotrebenia. VySka mesacného odpisu je uréena ako rozdiel medzi obstaravacou cenou a konec¢nou
zostatkovou cenou, vydelena predpokladanou dobou jeho pouzivania. Pozemky a nedokonéené
investicie sa neodpisuju.

Predpokladana doba zZivotnosti jednotlivych skupin majetku je nasledovna:

Predpokladana doba Zivotnosti v rokoch

Administrativne budovy a haly 30 - 50 rokov
Zastavané plochy 40 rokov
Stroje 4 — 20 rokov
Naradie, pristroje a prisluSenstvo 4 - 30 rokov
Dopravné prostriedky 4 - 15 rokov
Ostatny dlhodoby hmotny majetok 4 - 30 rokov

Rezidualna hodnota majetku je jeho oCakavana predajna cena znizena o naklady na uskutoCnenie
predaja, ak by mal majetok uz taky vek a vlastnosti, aké sa oCakavaju na konci jeho Zivotnosti.
Zostatkova hodnota majetku je rovna nule alebo jeho hodnote pri likvidacii, ak Spolo¢nost ofakava, ze
dany majetok bude pouzivat az do konca Zivotnosti. K suvahovému diiu sa o€akavana hodnota v ¢ase
vyradenia a predpokladana doba zivotnosti dlhodobého majetku prehodnocuje, a ak je to potrebné,
upravuije.

Ugtovna hodnota majetku je znizena okamzite na Uroveri jeho spatne ziskatelnej hodnoty, ak U&tovna
hodnota majetku je vy3Sia ako jeho predpokladana spéatne ziskatefna hodnota (Poznamka €. 2.7).

Majetok, ktory je opotrebovany alebo vyradeny, sa oductuje zo suvahy spolu s prisluSnymi opravkami.
Zisky a straty pri vyradeni majetku sa uruju porovnanim trzieb a jeho uc¢tovnej hodnoty a vykazuju sa
netto vo vykaze ziskov a strat.

Investiéna nehnutelnost predstavuje priestory v budove (a suvisiacu ¢ast pozemku, na ktorej budova
stoji), ktora je prenajata dcérskym spoloCnostiam. Investicha nehnutelnost je v slivahe ocenena
v obstaravacej cene po odpocitani opravok a odpisuje sa rovnako, ako budovy na vlastné pouzitie.
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2.6 Dlhodoby nehmotny majetok

Dlhodoby nehmotny majetok sa oceriuje pri nadobudnuti obstaravacou cenou. Dlhodoby nehmotny
majetok sa vykazuje, ak je pravdepodobné, Ze budice ekonomické Uzitky suvisiace s majetkom budu
plynut Spolo¢nosti a obstaravacia cena méze byt spolahlivo uréena. Pri naslednom oceneni je
dlhodoby nehmotny majetok vykazany v obstaravacich cenach znizenych o opravky a kumulované
straty zo znizenia hodnoty.

Nakladové uroky, ktoré su zauctované od doby obstarania az do doby zaradenia majetku do
pouzivania, su kapitalizované. Spolo¢nost nema nehmotny majetok s neurcitou dobou Zzivotnosti.
Dlhodoby nehmotny majetok sa odpisuje rovhomerne pocas doby Zivotnosti, ktora nepresahuje dobu
Styri roky.

Naklady spojené s udrzbou softvéru sa Uc¢tuju do vykazu ziskov a strat v ié¢tovnom obdobi, v ktorom

vznikli. Naklady na vyvoj, ktoré su priamo priraditelné k dizajnu a testovaniu identifikovatelnych

softvérovych produktov, ktoré su kontrolované Spolo¢nostou, sa kapitalizujd ako nehmotné aktivum,

ked su splnené nasledujuce kritéria:

- moznost jeho technického dokonéenia tak, ze ho bude mozné pouzivat,

— manazment ma zamer na jeho dokonc&enie, pouzivanie alebo predaj,

—  schopnost uétovnej jednotky jeho pouZivania a predaja,

—  je preukazatelny spbésob vytvarania buducich ekonomickych GzZitkov,

—  dostupnost zodpovedajucich technickych zdrojov, finanénych zdrojov a ostatnych zdrojov pre
dokoncéenie jeho vyvoja, pouZitia alebo predaja,

—  spolahlivé ocenenie nakladov suvisiacich s jeho obstaranim v priebehu vyvoja.

Kapitalizované néklady suvisiace s vyvojom softvéru zahrfiuji mzdové naklady a prislusna ¢ast
rezijnych nakladov. Ostatné naklady na vyvoj, ktoré nespifiaju tieto kritéria, sa uétuji do vykazu ziskov
a strat v obdobi, v ktorom vznikli. Naklady na vyvoj, ktoré boli u¢tované do nakladov v predchadzajucich
obdobiach, sa nekapitalizuju v nasledujucich obdobiach.

Naklady na vyvoj softvéru aktivované ako nehmotné aktivum sa odpisuju poCas doby ich Zivotnosti,
ktora neprekraduje Styri roky.

2.7 Znizenie hodnoty nefinanéného majetku

Majetok, ktory ma neurciti dobu Zivotnosti, sa neodpisuje ale kazdy rok sa testuje na zniZenie hodnoty.
Pozemky a obstarany dlhodoby majetok, ktory sa odpisuje, sa preskimava z hlfadiska mozZného
znizenia hodnoty vzdy, ked udalosti alebo zmeny okolnosti naznacuju, ze uctovna hodnota tohto
majetku nemusi byt realizovatelna. Strata zo znizenia hodnoty sa zauctuje v sume, o ktord uctovna
hodnota daného majetku prevysuje jeho realizovatelnt hodnotu.

Realizovatelna hodnota predstavuje: bud realnu hodnotu znizenu o naklady na predaj alebo jeho
uzitkovl hodnotu, podla toho, ktora je vySSia. Pre Ucely posudenia znizenia hodnoty sa majetok
toky (jednotky generujuce penazné toky). Nefinanény majetok iny ako goodwill, ktorého hodnota bola
znizena, sa ku kazdému suvahovému dfiu preskimava, &i nie je mozné pokles hodnoty zrusit, t.j.
rozpustit' prislusné opravné polozky.
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2.8 Finanéné aktiva

Spoloc¢nost klasifikuje finanéné aktiva podla IAS 39 ,Finanéné nastroje: Vykazovanie a ocefiovanie®.
Klasifikacia zavisi od ucelu, za akym bol finanény majetok obstarany, &i je kétovany na verejnom trhu
alebo od zamerov manaZmentu.

Pbzicky a pohladavky predstavuju nederivatovy finanény majetok s pevnymi alebo stanovitelnymi
terminmi splatok, ktory nie je kotovany na aktivhom trhu. POzi¢ky a pohladavky su zahrnuté do
kratkodobého majetku, s vynimkou ked ich splatnost presahuje obdobie 12 mesiacov od suvahového
dia. V tomto pripade su klasifikované ako dlhodoby majetok.

Pozicky a pohladavky Spoloénosti pozostavaju z ,Pohladavok z obchodného styku a inych

a penaznych ekvivalentov (Poznamky €. 2.13 a €. 2.14).

Kupa a predaj finanénych aktiv sa uétovne zachyti v den dojednania nakupu, teda v deri, kedy sa
Spolo€nost zaviaze dany majetok kupit alebo predat. Finanény majetok sa prvotne vykazuje v realnej
hodnote zvySenej o transakéné naklady na vSetok financny majetok, okrem kategorie finanéného
majetku Uc¢tovaného v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat. Finanény majetok je Spolo¢nostou
oductovany, ked vyprSia prava na pefiazné toky, alebo ked bolo toto pravo prevedené a Spolo¢nost
previedla v zasade vSetky rizika a potencialne zisky spojené s vlastnictvom.

Spolo€nost prehodnocuje k suvahovému driu, Ci existuju indikatory, Ze finanény majetok alebo skupina
finanéného majetku je znehodnotena. Testovanie zniZzenia hodnoty pohfadavok je popisané
v Poznamke 2.13.

29 Finanéné zavazky

Spolo€nost klasifikuje svoje finanéné zavazky voci spolo¢nostiam podla IAS 39 ,Finanéné nastroje:
vykazovanie a ocenovanie”. Klasifikacia zavisi od zmluvnych zavazkov viazucich sa k finanénému
nastroju a od umyslov s akymi manazment uzavrel danu zmluvu.

Manazment urCuje klasifikaciu svojich finanénych zavazkov pri pociato€nom uctovani a prehodnoti tuto
klasifikaciu ku kazdému suvahovému driu. Ked sa o finanénom zavazku uctuje prvykrat, Spolo¢nost’ ho
oceni v jeho realnej hodnote zvySenej o transakéné naklady priamo priraditefné k obstaraniu daného
finanéného zavazku.

Po pociato€nom zaudtovani, Spolo€nost oceriuje vSetky finanéné zavazky v uctovnej hodnote zistenej
metddou efektivnej drokovej miery.

Finanény zavazok (alebo jeho €ast) je oductovany zo suvahy len v tom pripade, ked zanikne, t.j. ked
zavazok uvedeny v zmluve sa splati, zrusi alebo vyprsi.

2.10 Vzajomné zapoéitavanie finanénych nastrojov

Finanéné aktiva a finanéné zavazky sa vzdjomne zapoditavaju v sivahe len v pripade, Ze subjekt ma
suc€asné a pravne vymahatelné pravo na vzajomné zapocitanie a ma v umysle bud vyrovnat majetok a
zavazky v netto sume, alebo planuje realizovat prislusné aktivum a v tom istom &ase vyrovnat zavazok.

Takéto pravo na vzajomné zapocitanie (a) nesmie byt podmienené buducou udalostou a (b) musi byt
pravne vymahatelné v pripade vSetkych nasledujucich situacii: (i) pri beznych obchodnych
transakciach, (ii) v pripade neplnenia a (iii) v pripade platobnej neschopnosti alebo konkurzu.
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211 Leasing

Prenajom majetku, pri ktorom prenajimatel nesie vyznamnu cCast rizik a ziskov spojenych s
vlastnictvom, sa klasifikuje ako operativny leasing. Splatky (bez akychkolvek prémii od prenajimatela)
realizované v ramci operativneho leasingu su vykazované rovnomerne vo vykaze ziskov a strat poCas
doby trvania leasingu.

2.12 Zasoby

Zasoby sa ocefiuju bud obstaravacou cenou alebo Cistou realizovatelnou hodnotou podla toho, ktora z
nich je nizSia. Obstaravacia cena materialu zahffia kipnu cenu a vSetky priame naklady suvisiace
s obstaranim, ako napriklad clo a prepravu. Cista realizovatelna hodnota predstavuje odhad predajnej
ceny v beznom obchodnom styku a je znizena o naklady na dokoncenie a naklady na predaj.

2.13 Pohladavky z obchodného styku

Pohladavky z obchodného styku sa pri ich vzniku ocenuju realnou hodnotou a nasledne su vykazané
v Uctovnej hodnote ziskanej metédou efektivnej urokovej miery, priCom ich hodnota sa znizuje o
opravnu polozku. Spbsob, akym Spolo¢nost vykazuje vynosy, je uvedeny v Poznamke
¢. 2.26.

Opravna polozka sa vytvara vtedy, ak existuje objektivny dbkaz, Zze Spolo¢nost nebude schopna
zinkasovat vSetky dIZzné Ciastky podla pévodnych podmienok splatnosti. Vyznamné finanéné problémy
diZznika, pravdepodobnost, Ze na dlZznika bude vyhlasené konkurzné konanie alebo finanéna
reorganizacia, platobna neschopnost alebo omeSkanie platieb (viac ako 1 mesiac po splatnosti) sa
povazuju za indikatory toho, Ze pohladavka je znehodnotena. VySka opravnej poloZzky predstavuje
rozdiel medzi uétovnou hodnotou daného aktiva a su€asnou hodnotou predpokladanych buducich
pefiaznych tokov diskontovanych pévodnou efektivnou Urokovou sadzbou. Ué&tovna hodnota
pohladavky sa znizuje pomocou Uctu opravnych poloziek. Tvorba a rozpustanie opravnych poloziek sa
vo vykaze ziskov a strat za rok konciaci 31. decembra 2015 vykazuje v riadku ,Ostatné prevadzkové
vynosy“ (2014: v riadku ,Ostatné prevadzkové vynosy*).

Ak je pohladavka z obchodného styku nevymozitelnou, je odpisana so suvztaznym zapisom oproti
opravnej polozke k pohfadavkam. Nasledne uhrady predo$le odpisanych pohfadavkach su uétované
v prospech ,Ostatnych prevadzkovych vynosov* vo vykaze suhrnnych ziskov a strat.

2.14 Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahffiaju pefaznu hotovost, neterminované vklady
v bankach a iné kratkodobé vysoko likvidné investicie s pdvodnou dobou splatnosti neprevysujucou tri
mesiace.

Vo vykaze penaznych tokov penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahffiaju penaznu hotovost,
neterminované vklady v bankach, iné kratkodobé vysoko likvidné investicie s pdvodnou dobou
splatnosti neprevySujucou tri mesiace a kontokorentné Uvery. V suvahe su kontokorentné Uvery
vykazané v ramci tverov v kratkodobych zavazkoch.

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty sa vykazuju v uétovnej hodnote zistenej metédou efektivne;j
urokovej miery. Prostriedky, pri ktorych ma SpoloCnost obmedzené pravo nakladat, su vylucené
z peflaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov pre U&ely zostavenia vykazu penaznych tokov.
Zostatky, ktoré nemdzu byt pouZité na vymenu alebo Uhradu zavazku viac ako dvanast mesiacov po
dni, ku ktorému sa zostavuje uc¢tovna zavierka, su vykazané ako dlhodobé aktiva.
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2.15 Zakladné imanie

Kmenové akcie sa oznacuju ako zakladné imanie. Dodato¢né naklady, ktoré mozno priamo priradit
emisii novych akcii su vo vlastnom imani vykazané ako znizenie prijmov z emisie, po odpocitani dane.

2.16 Dividendy

Vyplata dividend akcionarom Spolo¢nosti sa vykazuje ako zavazok a ponizuje vlastné imanie ku driu,
ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka len v pripade, ak suU schvalené pred alebo najneskoér
k suvahovému driu.

2.17 Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond je tvoreny v sulade s Obchodnym zakonnikom. Spolo¢nost na zaklade
Statutarnej uctovnej zavierky tvori zakonny rezervny fond ako 10% z Cistého zisku, do vysSky 20%
zakladného imania. Tento fond sa moéze pouzit vyluéne na navySenie zakladného imania alebo na
krytie straty.

2.18 Ostatné fondy tvorené zo zisku

Spolo€nost tvori nové rezervné fondy na krytie buducich kapitalovych vydavkov v sulade s Obchodnym
zakonnikom a Stanovami spolo¢nosti. Pridely do tohto fondu su schvalované Valnym zhromazdenim.
Tieto fondy sa m6zu pouzit’ vylu€ne podla rozhodnutia akcionarov.

2.19 Ostatné fondy

Ostatné fondy zahffaju precenenia uétované do ostatného suhrnného zisku, ktoré predstavuju poistno-
matematické zisky a straty vztahujuce sa k penzijnému programu s vopred stanovenym déchodkovym
plnenim po zohladneni dane z prijmu.

2.20 Zavazky z obchodného styku

Zavazky z obchodného styku predstavuju povinnost zaplatit za tovar alebo sluzby ziskané od
dodavatelov v ramci beznej podnikatel'skej €innosti Spolo€nosti. Zavazky sa vykazuju ako kratkodobé,
ak su splatné do jedného roka alebo v kratSom €asovom obdobi, pripadne v ramci prevadzkového cyklu
Spolocnosti. V opa&nom pripade su klasifikované ako dlhodobé zavazky.

Zavazky z obchodného styku sa pri vzniku oceriuju redlnou hodnotou a nasledne v uétovnej hodnote
zistenej metddou efektivnej urokovej miery.

221 Dane
(@ OdloZena dari z prijmov

O odlozenej dani z prijmov sa v Uc¢tovnej zavierke Uctuje v plnej vySke pouzitim sivahovej zavazkovej
metddy v pripade do€asnych rozdielov medzi hodnotou majetku a zavazkov pre dariové ucely a ich
uctovnou hodnotou. O odloZenej dani z prijmov sa neudtuje, ak vznika z prvotného vykazania majetku
alebo zavazku v suvislosti s transakciou, ktora nepredstavuje podnikovi kombinaciu, a ak v Case
transakcie neovplyviiuje uctovny ani dafiovy zisk alebo stratu. OdloZzend dan z prijmov je urCena
pouzitim dafiovych sadzieb (a zakonov), ktoré boli schvalené alebo takmer schvalené k siuvahovému
dAu a oCakava sa ich pouzitie v Case realizacie odloZenej darovej pohladavky alebo vyrovnania
odloZeného dariového zavéazku.
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Odlozené danové pohladavky sa vykazuju v rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze bude v budicnosti
generovany zdanitelny zisk, voci ktorému sa budi méct doCasné rozdiely zrealizovat. Odlozena darn
z prijmov existuje z do€asnych rozdielov vznikajucich pri investiciach do dcérskych, pridruzenych
a spolo€nych podnikov s vynimkou pripadov, ked je nafasovanie realizacie doasnych rozdielov
kontrolované Spolo¢nostou a je pravdepodobné, ze do¢asné rozdiely sa nebudu realizovat v dohladnej
buducnosti. Dividendovy vynos nie je v Slovenskej republike predmetom zdanenia.

Spolo€nost’ si zapocitava odlozené dafiové pohladavky s odlozenymi danovymi zavazkami, ak ma
Spolo¢nost pravne vymozitefny narok ich zapoditat, a ak sa tykaju dani z prijmov vyberanych tym istym
dafiovym uradom.

(ii) Splatna dari z prijmov

Dan z prijmov sa Uc¢tuje do nakladov Spolo¢nosti v obdobi vzniku darnovej povinnosti a v prilozenom
vykaze ziskov a strat Spoloc¢nosti je vypoc€itana zo zakladu vyplyvajuceho z hospodarskeho vysledku
pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripocitatelné a odpocitatelné polozky z titulu trvalych a do€asnych
Uprav danového zakladu a umorenia straty. Danovy zavazok je uvedeny po znizeni o preddavky na dar
z prijmov, ktoré Spolo¢nost uhradila v priebehu roka. Ak zaplatené preddavky na dan prevySuju danovy
zavazok za bezné uctovné obdobie, Spolo¢nost vykaze danovu pohladavku.

2.22 Dotacie a prispevky

Dotacie od Statu a ostatné podobné prispevky sa vykazuju v ich realnej hodnote, ak existuje dostatone
velka istota, Ze Spolo¢nost dotéciu alebo prispevok dostane a dodrZi vSetky s tym spojené podmienky.

Statne dotacie a podobné prispevky suvisiace s obstaranim dlhodobého hmotného majetku sa éasovo
rozliSuju ako vynosy buducich obdobi a nasledne sa vykazuju v ostatnych prevadzkovych vynosoch
podas doby Zivotnosti odpisovaného majetku. Statne dotécie tykajuce sa prevadzkovych nakladov sa
¢asovo rozliSuju a vykazuju v ostatnych prevadzkovych vynosoch pocdas doby, kedy sa daju priradit’ k
nakladom, ktoré maju kompenzovat.

2.23 Emitované dlhopisy, uvery a iné p6zi¢ky

Emitované dlhopisy, Uvery a iné p6Zi¢ky sa prvotne vykazuju v realnej hodnote zniZenej o transakéné
poplatky. Nasledne sa emitované dlhopisy, Uvery a iné p6zicky ocenuju v zostatkovej hodnote pouzitim
metddy efektivnej urokovej miery. Urokové néklady vyplyvajuce z emitovanych dlhopisov, Uverov

nakladov pocas obdobia, ktoré je potrebné pre dokoncenie a pripravu daného majetku na jeho budice
pouzitie. VSetky ostatné Uverové naklady su vykazané vo vykaze ziskov a strat v obdobi, kedy vznikli.

Emitované dlhopisy, uvery a iné p6zi¢ky sa klasifikuju ako kratkodobé zavazky s vynimkou pripadov, ak
ma Spolo¢nost neobmedzené pravo odlozit vyrovnanie zavazku o najmenej 12 mesiacov po skonceni
uctovného obdobia.

Néklady na prijaté emitované dlhopisy, Uvery a iné p&Zi¢ky, ktoré sa daju priamo priradit obstaraniu,
vystavbe alebo vyrobe kvalifikovatelného majetku, sa aktivuju ako su€ast ndkladov na tento majetok v
sulade s IAS 23. Ak sa penazné prostriedky vo v8eobecnosti poZi€iavaju a pouzivaju za ucelom
obstarania kvalifikovatelného majetku, vySka nakladov na emitované dlhopisy, Uvery a iné pozi¢ky, ktoré
maju pravo byt aktivované, sa uréi aplikovanim aktivatného pomeru na naklady vynaloZené na dany
majetok. Aktivaény pomer predstavuje vazeny priemer nakladov na emitované dlhopisy, uvery a iné

konkrétneho kvalifikovatelného majetku.
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VySka nakladov na emitované dlhopisy, uvery ainé poZzicky, ktoré boli aktivované pocas uctovného
obdobia neprevysuje naklady na emitované dlhopisy, Uvery ainé pd6zicky vynaloZzené pocas tohto
obdobia.

Naklady na emitované dlhopisy, Uvery a iné pdzicky Spolocnost aktivuje len v pripade, ak sa tykaju
financovania investi¢nej vystavby vlastnych projektov s dobou realizacie viac ako 6 mesiacov.

2.24 Rezervy / podmienené zavazky

Rezervy sa vytvaraju, ak ma Spolo¢nost su¢asny zakonny, zmluvny alebo mimozmluvny zavazok, ktory
je désledkom minulych udalosti a na zaklade ktorého pravdepodobne déjde k ubytku ekonomickych
uzitkov a zaroven je mozné vykonat spolahlivy odhad vysky tychto zavazkov. Na buduce prevadzkové
straty sa nevytvaraju zZiadne rezervy.

Ak existuje viacero podobnych zavazkov, pravdepodobnost, Ze bude potrebny vydavok na ich uhradu,
sa urCuje posudenim skupiny zavazkov ako celku. Rezerva sa vykazuje aj vtedy, ak pravdepodobnost
vydavkov vzhladom na niektoru z poloziek zahrnutych v tej istej skupine zavazkov je nizka.

Rezervy sa ocenuju su€asnou hodnotou vydavkov oCakavanych na uhradenie zavazku pri pouziti
sadzby pred zdanenim, ktora odraza aktualny trhovy odhad €asovej hodnoty penazi a rizik Specifickych
pre zavazok. ZvySenie rezervy v désledku plynutia ¢asu sa vykazuje ako nakladovy urok.

Ak Spolo¢nost oCakava, ze rezerva bude refundovana, napriklad v ramci poistnej zmluvy, tato nahrada
je uctovana ako separatne aktivum, ale len v pripade, Ze je ndhrada takmer ista.

Podmienené zavazky sa nevykazuju v uctovnej zavierke. Vykazuju sa v pozndmkach k uctovnej
zavierke s vynimkou tych, kde je moznost odlivu zdrojov predstavujucich ekonomické uzZitky velmi
nepravdepodobna.

2.25 Zamestnanecké pozitky

Spolo€nost ma dbéchodkovy program s vopred stanovenym doéchodkovym pinenim aj s vopred
stanovenymi prispevkami.

0] Déchodkové programy

V pripade programu s vopred stanovenym déchodkovym plnenim je stanovena vy3ka plnenia, ktoru
zamestnanec pri odchode do déchodku dostane. Vy3ka plnenia zavisi od viacerych faktorov, akymi su
napr. vek, po€et odpracovanych rokov a mzda.

Program s vopred stanovenymi prispevkami je penzijny program, podla ktorého Spolo¢nost plati pevne
stanovené prispevky tretim osobam. Spolo¢nost nema ziadnu zmluvnu alebo mimozmluvnu povinnost
vyplatit dalSie prostriedky, ak vySka aktiv déchodkového programu nie je dostacujuca na vyplatenie
vSetkych plneni zamestnancov, na ktoré maju narok za bezné a minulé obdobia.

(i) Penzijny program s vopred stanovenym déchodkovym plnenim

Podla kolektivnej zmluvy s odbormi na roky 2014 az 2016 je Spolo¢nost povinna zaplatit' svojim
zamestnancom pri odchode do starobného alebo invalidného déchodku jedennasobok ich priemernej
mesacnej mzdy (2014: jedennasobok ich priemernej mesacnej mzdy). NavySe, ak sa zamestnanec
rozhodne ukondit pracovny pomer presne v defi nastupu do déchodku, Spolo€nost je povinna zaplatit
mu Sestnhasobok jeho priemernej mesacnej mzdy (2014: Sestnasobok jeho priemernej mesacnej mzdy).

Minimalna poziadavka Zakonnika prace na prispevok pri odchode do starobného dochodku vo vyske
jednej priemernej mesacnej mzdy je zahrnuta vo vy$Sie uvedenych nasobkoch.
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Spoloc¢nost taktiez vyplaca odmeny pri pracovnych a zZivotnych jubileach.

a) Odmena pri dosiahnuti 50 rokov veku zamestnanca v Spolo¢nosti predstavuje 1 700 Eur za
podmienky odpracovania minimalne 10 rokov nepretrzitej prace u zamestnavatela.

b) Odmeny pri pracovnych jubileach vyplacanych Spolo¢nostou zavisia od poctu odpracovanych
rokov v Spolo€nosti a predstavuju nasledovné Ciastky:

10 rokov 370 EUR
20 rokov 665 EUR
30 rokov 830 EUR
35 rokov 1000 EUR
40 rokov 1150 EUR

Nezavisli poistni matematici pocitaju raz rocéne zavazok definovanych plneni pouzitim metody
.Projected Unit Credit‘. Su¢asna hodnota zavazku z déchodkovych programov s vopred stanovenym
déchodkovym plnenim je stanovena (a) oddiskontovanim odhadovanych buducich Ubytkov pefiaznych
tokov pouzitim urokovych mier vysokokvalitnych podnikovych dlhopisov, ktoré maji dobu splatnosti
bliziacu sa k zavazku z déchodkovych programov a (b) naslednym priradenim vypocitanej su¢asnej
hodnoty do obdobi odpracovanych rokov na zéklade vzorca plnenia penzijného programu.

Poistno-matematické zisky a straty vyplyvajuce z uprav a zmien poistno-matematickych predpokladov
sa zauctuju ako ostatny suhrnny zisk v obdobi, v ktorom vznikli. Naklady minulej sluzby su uétované
okamzZite do nakladov.

(iii) Déchodkoveé programy s vopred stanovenymi prispevkami

Spolo€nost prispieva do Statnych a sukromnych fondov déchodkového pripoistenia. Spolo¢nost’ plati
poCas roka odvody na povinné zdravotné, nemocenské, dbchodkové, Urazové poistenie a tiez
prispevok do garanfného fondu a na poistenie v nezamestnanosti v zdkonom stanovenej vySke na
zaklade hrubych miezd. PoCas celého roka Spolo¢nost prispievala do tychto fondov vo vyske 35,2%
(2014: 35,2%) hrubych miezd do vySky mesacénej mzdy, ktora je stanovena prisluSnymi pravnymi
predpismi, priom zamestnanec si na prislusné poistenia prispieval dalSimi 13,4% (2014: 13,4%).
Néklady na tieto odvody sa uctuju do vykazu ziskov a strat v tom istom obdobi ako prislusné mzdové
naklady.

Okrem toho plati Spolo€nost za zamestnancov, ktori sa rozhodli zu€astnit sa na programe
doplnkového dochodkového poistenia, prispevky na doplnkové poistenie vo vyske 3% (2014: 3%)
z celkovych mesacnych tarifnych miezd.

(iv) Odstupné

Odstupné sa vyplaca vzdy, ked je so zamestnancom ukonéeny pracovny pomer pred jeho odchodom
do dbéchodku alebo ak sa zamestnanec rozhodne dobrovolne ukongit pracovny pomer z doévodu
nadbytocnosti vymenou za tento penazny prispevok. Spolo¢nost vykazuje odstupné vtedy, ked sa
preukazatelne zaviaze ukon it pracovny pomer so svojimi zamestnancami v sulade s podrobnym
oficialnym pldnom zniZovania ich stavu bez moznosti odvolania. Odstupné splatné viac nez 12
mesiacov po suvahovom dni je diskontované na suasnu hodnotu.

(v) Programy s podielom na zisku a prémiové programy
Zavazok zo zamestnaneckych pozitkov majucich formu programov s podielom na zisku a prémiovych
programov sa vykaze medzi ostatnymi zavazkami, ak neexistuje ina realna alternativa iba tento

zavazok vyrovnat a ak je splnena aspon jedna z nasledujucich podmienok:

- takyto program existuje oficialne a Ciastky, ktoré maju byt vyplatené, su stanovené; alebo
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- v minulosti uplathované zvyklosti vzbudili v zamestnancoch realne o€akavanie, ze dostanu prémie
resp. ze budu mat podiel na zisku a uvedenu cCiastku mozno stanovit eSte pred datumom
zostavenia uctovnej zavierky.

Predpoklada sa, ze zavazky z titulu podielov na zisku a prémii budd vyrovnané do 12 mesiacov a su
ocenované vo vyske ofakavanej uhrady v ¢ase vyrovnania.

2.26 Vykazovanie vynosov

Spolo€nost poskytuje svojim dcérskym spoloCnostiam ZSE Energia, a.s. a Zapadoslovenska
distribuéna, a.s. nasledovné sluzby: uctovnictvo, controlling, facility manazment a vSeobecné
administrativne sluzby. Spolo¢nost' tieto sluzby poskytuje aj dalSim dcérskym spoloénostiam ZSE
Energy Solutions, s.r.o. (do 13. augusta 2014: Enermont s.r.0.), ZSE Development, s.r.o. a ZSE MVE,
S.r. 0. (do 14. augusta 2014: ZSE prenos, s. r. 0.) ako aj akcionarovi, E.ON Slovensko, a.s. a dal§im
spriaznenym spolo¢nostiam ako E.ON Business Services Slovakia spol. s r. 0. a E.ON Elektrarne s.r.o.
Od 1. januara 2014 bolo poskytovanie sluzZieb v oblasti investicii, stavebnych prac, oprav a udrzby,
administrativy a prevadzky distribuénej siete vyClenené do dcérskej spolo¢nosti Zapadoslovenska
distribu¢na, a.s. v ramci predaja Casti podniku. Od 1. januara 2015 bolo poskytovanie zakaznickych
sluzieb vyClenené do dcérskych spolocnosti Zapadoslovenska distribu¢na, a.s. a ZSE Energia, a.s. v
ramci predaja Casti podniku (Poznamka ¢&. 31).

Vynosy predstavuju realnu hodnotu prijatej odmeny alebo pohladavky za predaj vyrobkov a sluzieb
v ramci beznej podnikatel'skej Cinnosti Spolo¢nosti. Vynosy sa vykazuju bez dane z pridanej hodnoty,
hodnoty predpokladanych vratenych tovarov a sluzieb, zliav a diskontov.

Spolo€nost Uétuje o vynosoch, ked je mozné spolahlivo uréit’ ich vySku, ked je pravdepodobné, Ze v ich
doésledku budu plynuat pre Spolo€nost ekonomické uzZitky a boli spinené 3pecifické kritéria, ktoré su
popisané niz8ie. Vy8ku vynosu nie je mozné spolahlivo ur€it, ak nie su splnené vSetky podmienky
suvisiace s predajom.

Predaj sluzieb sa vykazuje v uctovnom obdobi, v ktorom su sluzby poskytnuté, s ohladom na
dokoncenie konkrétnej transakcie odhadnuté na zaklade skuto€ne poskytnutej sluzby ako pomernej
Casti celkovych sluzieb, ktoré maju byt poskytnuté.

Spolo€nost predava svojim dcérskym spolo¢nostiam material a nahradné diely. Predaj materialu sa
vykazuje, ked Spolo&nost doruci material dcérskej spolo¢nosti a neexistuje Ziaden zavazok, ktory by
mohol ovplyvnit' prijem materialu dcérskou spolo&nostou.

Vynosy z dividend sa vykazu, ked vznikne pravo na vyplatenie dividendy. Urokové vynosy sa vykazuju
podla principu ¢asového rozliSenia v obdobi, do ktorého patria, nezavisle od skuto€nych thrad tychto
urokov.

2.27 Dlhodoby majetok a skupiny na vyradenie drzané na predaj a ukonéované éinnosti

Dlhodoby majetok a skupiny majetku na vyradenie su klasifikované ako drzané na predaj, ak ich
uctovna hodnota bude ziskana spat predovSetkym cez predajnu transakciu a iba v pripade, Ze predaj je
vysoko pravdepodobny do jedného roka. Su ocenené v nizSej z tychto dvoch cien: zostatkova u&tovna
hodnota alebo realna hodnota znizena o naklady na predaj.

Ukon&ované cCinnosti predstavuju €ast’ spoloCnosti, ktora bola odpredana alebo ktora je klasifikovana
ako urCena na predaj, a: (a) predstavuje samostatni vyznamnu &ast' podnikatelskej Cinnosti alebo
samostatnu geograficki ¢ast; (b) je suc€astou konkrétneho riadeného planu odpredaja alebo iného
vyradenia vyznamnej podnikatelskej alebo geografickej Casti alebo (c) je dcérskym podnikom
nadobudnutym vylu¢ne za ucelom opatovného predaja. Vynosy, naklady a pefazné toky z
ukonCovanych cinnosti, ak nejaké su, su vykazané oddelene od pokracujucich ¢innosti spolu s
porovnatelnymi udajmi.
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3. Riadenie finanéného rizika
3.1 Faktory finanéného rizika

Cinnosti, ktoré Spolo&nost vykonava, ju vystavuju uréitym finanénym rizikam: trhovému riziku (vratane
kurzového rizika, urokového rizika a cenového rizika), uverovému riziku a riziku likvidity. Medzi hlavné
finanéné nastroje Spolocnosti patria pohladavky a zavazky z obchodného styku, pefiazné prostriedky,
emitované dlhopisy, poskytnuté pozicky, pohladavky a zavazky z ,cash-poolingu a kratkodobé
bankové vklady. Pouzitie tychto finanénych nastrojov je zamerané najma na zabezpecenie finanénych
prostriedkov alebo na investovanie volnych pefiaznych prostriedkov.

Riadenie finanéného rizika upravuju smernice schvalené Predstavenstvom Spolo¢nosti. Predstavenstvo
vypracovalo pisomné zasady pre celkové riadenie rizika spolu s pisomnymi smernicami pokryvajucimi
Specifické oblasti ako Uverové riziko a investovanie volnych finanénych prostriedkov.

() Trhové riziko
(@) Kurzové riziko

Spolo€nost obchoduje najma na domacom trhu a vacésina jej vynosov, nakladov a kratkodobych
bankovych vkladov je denominovana v eurach.

ManaZment nepovaZuje kurzové riziko za vyznamné vo vztahu k &innosti Spolo¢nosti, nakoflko
uskuto€huje len maly objem transakcii v inej mene nez EUR.

(b) Cenové riziko

Vzhladom na to, Ze Spolo¢nost neinvestuje do akcii resp. obdobnych finanénych nastrojov, nie je
vystavena cenovému riziku vyplyvajucemu z cien akcii. Spolo¢nost ma dcérske spolocnosti, ktoré su
ocenené v obstaravacich cenach podfa IAS 27, tak ako je popisané v Poznamke €. 2.2. IFRS 7
nevyzaduje analyzu cenového rizika, vratane zverejnenia citlivosti vo vztahu k dcérskym spolo€nostiam
ocenenym v obstaravacich cenach.

(©) Riziko trokovej sadzby ovplyvriujice realnu hodnotu a periazné toky

KedZe k 31. decembru 2015 a 2014 nema Spolo&nost’ Ziadne vyznamné uroené aktiva s pohyblivou
urokovou sadzbou okrem penaZnych prostriedkov na bankovych uétoch s vynimkou kratkodobych
bankovych uloZiek, pefiazné toky z prevadzkovej &innosti su len v malej miere zavislé na pohybe
trhovej Urokovej sadzby. Kratkodobé bankové UloZky si denominované s fixnymi urokovymi sadzbami.
Spolo¢nost k 31. decembru 2015 vykazuje poskytnuté pdziCky dcérskej spoloCnosti Zapadoslovenska
distribu¢na, a.s. v celkovej hodnote 634 833 tisic EUR vratane neuhradenych urokov (31. december
2014: 630 000 tisic EUR). Po&zicky su uroCené fixnou urokovou mierou. BlizSie informacie
o poskytnutych pdzi¢kach vratane ich Urokovej miery su uvedené v Poznamke &. 9. BlizSie informacie
o emitovanych dlhopisoch vratane ich uUrokovej miery su uvedené v Poznamke ¢&.16. Spolo¢nost
necerpala bankové uUvery po€as uctovného obdobia roku 2015 a 2014.

(ii) Uverové riziko

Spolo¢nost je vystavovana uverovému riziku, ktoré predstavuje riziko, Ze jedna zo zu€astnenych stran
finanéného néastroja spbdsobi finan&nu stratu druhej strane nesplnenim svojho zavazku. Vystavenie sa
uverovému riziku vznika ako désledok z predaja sluzieb Spolo¢nosti s odloZzenou dobou splatnosti, ako
aj v dosledku inych transakcii s dalSimi subjektmi, ktoré vedu ku vzniku finanénych aktiv.
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Uverové riziko vznika v suvislosti s pefiaznymi prostriedkami a pefiaznymi ekvivalentmi, finanénymi
derivatmi a vkladmi v bankach a finanénych institiciach, ako aj s pohladavkami z obchodného styku.
Od 1. jula 2007, po pravhom odcleneni, si dcérske spolocnosti Zapadoslovenska distribuéna, a.s.
a ZSE Energia, a.s. hlavnymi zakaznikmi Spolo¢nosti.

V pripade bank a finanénych institucii, Spolo¢nost ma obchodné vztahy len s tymi inStitaciami, ktoré
maju vysoky nezavisly rating. Peniaze a kratkodobé vklady ma Spolo¢nost v 4 bankach (2014: v 4
bankach), ¢o predstavuje koncentraciu rizika.

Kreditna kvalita bankovych vkladov sa hodnoti externymi kreditnymi ratingmi ku dnu, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka:

31. december 2015 31. december 2014
Protistrana Zostatok na Zostatok na

Rating *) Uverovy limit  bankovych uétoch Uverovy limit  bankovych tGétoch

Banky s ratingom Al (Moody’s) - 26 - 12 197
Banky s ratingom A2 (Moody’s) - 3564 - -
Banky s ratingom A3 (Moody’s) - - - 32
Banky s ratingom A (Fitch) - - 20 000 4
Banky s ratingom Baal (Moody’s) 55 000 28191 55 000 17 830
Banky s ratingom  BBB+ (Fitch) 20 000 4 - -
75000 31785 75 000 30 063

*) na zaklade ratingu Moody’s, Fitch k 31. decembru 2015

Spolo¢nost ma k 31. decembru 2015 s bankami uzatvorené zmluvy o revolvingovych uverovych linkach
v celkovej vySke 75 000 tis. EUR (31. december 2014: 75 000 tis. EUR). K 31. decembru 2015 mala
Spolo¢nost z tychto liniek vy€erpanych 0 tis. EUR (31. december 2014: 0 tis. EUR).

Maximalna vyska uverového rizika je limitovana uc¢tovnou hodnotou pohladavok. Spolo¢nost bola k 31.
decembru 2015 a 2014 vystavena vyznamnej koncentracii Uverového rizika v suvislosti s pohfadavkami
v ramci Skupiny vo&i Zapadoslovenskej distribu€nej, a.s. a ZSE Energia a.s. Spolo¢nost riadi toto riziko
formou uzatvorenych zmluv o ,Cash poolingu” (Poznamka &. 17). Aj napriek tomu, Ze splatenie
pohladavok mdZze byt ovplyvnené ekonomickymi faktormi, manazment sa domnieva, Ze Spolo¢nost nie

je vystavena vyznamnému riziku vacésich strat ako vo vyske vytvorenych opravnych poloZiek.
(iii) Riziko likvidity

Riziko likvidity znamena, Zze Spolo¢nost méze mat tazkosti so splnenim svojich povinnosti v suvislosti
s finan€nymi zavazkami. Obozretné riadenie rizika likvidity znamena udrzanie si dostatoéného mnozstva
penaznych prostriedkov a obchodovatelnych cennych papierov, dostupnosti finanénych prostriedkov
prostrednictvom este ne€erpanych uverovych liniek a moznosti uzatvarat' trhové pozicie. Vzhfadom na
dynamicky charakter &innosti sa Spolo€nost snazi udrzat flexibilitu financovania prostrednictvom
otvorenych uverovych liniek.

Spolo€nost pravidelne monitoruje svoju poziciu likvidity a vyuZiva kontokorentné Uvery len v minimalnej
miere, ktoré by mali v pripade potreby pokryt nedostatok periaznych prostriedkov. Spolo¢nost tiez
vyuziva vyhody zmluvnych podmienok medzi Spolo¢nostou ajej zakaznikmi na zabezpecenie
dostato¢nych finanénych zdrojov pre jej potreby. Splatnost dodavatelskych faktur je v priemere 60 dni.
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Spolo¢nost pravidelne monitoruje pohyby finanénych prostriedkov na bankovych ucétoch. Oakavané
penazné toky su pripravované nasledovne:

1) oCakavané buduce pefiazné toky z hlavnych ¢innosti Spolo¢nosti,
2) o¢akavané buduce penazné toky zabezpecujuce ¢innost Spolo¢nosti a vysporiadanie vSetkych
zavazkov Spolo¢nosti vratane dani.

Plan pefiaznych tokov sa pripravuje tyzdenne. Sluzi na zistenie momentalnej potreby hotovosti, a ak ma
Spolo¢nost dostatok zdrojov, umozriuje ich kratkodobo ulozit.

Struktara finanénych zavazkov Spolognosti podla zostatkovej doby splatnosti je uvedena v nasledujlcej

tabulke. Zostatky v tabulke predstavuju zmluvné nediskontované penazné toky:

Menej ako 1 Od 1do 3 Od 3 mesiacov Od 1do Viac ako 5
mesiac mesiacov do 1 roka 5 rokov rokov Spolu
K 31. decembru 2015
Zavazky z obchodného
styku (Pozn. ¢. 15) 2784 638 - - - 3422
Ostatné finan¢né
zavazky (Pozn. €. 15) 50 439 489
Zavazky z cash
poolingu (Pozn. &. 17) 35854 - - - - 35 854
Emitované dlihopisy
vratane trokov - - 21 656 383 513 352 800 757 969
38 688 1077 21 656 383513 352 800 797 734
K 31. decembru 2014
Zavazky z obchodného
styku (Pozn. €. 15) 4238 553 - - - 4791
Zavazky z cash
poolingu (Pozn. €. 17) 24 149 - - - - 24 149
Emitované dlhopisy
vratane trokov - - 21 656 392 569 365 400 779 625
28 387 553 21 656 392 569 365 400 808 565
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3.2 Riadenie kapitalu

Cielom Spolo¢nosti pri riadeni kapitalu je zabezpecit schopnost pokracovat vo svojich innostiach,
dostato€nu navratnost kapitalu pre akcionarov a udrzat optimalnu Strukturu kapitalu s cielom udrzat
nizke naklady financovania. Vedenie Spolo¢nosti spravuje kapital vykazany podla IFRS k 31. decembru
2015 v hodnote 341 144 tisic EUR (k 31. decembru 2014: 344 112 tisic EUR).

Spolo€nost mdze ovplyvnit vySku dividend na vyplatenie akcionarom alebo vratit akcionarom kapital
s cielom zachovat alebo upravit’ Struktdru kapitalu.

Manazment SpoloCnosti povazuje za najvyznamnejSi indikator riadenia kapitalu navratnost
priemerného kapitalu (ROACE). Manazment o¢akava, ze navratnost priemerného kapitalu bude vyssia
ako cena kapitalu. Indikator ROACE sa pocita nasledovnym pomerom: zisk pred urokmi a zdanenim
EBIT (v individualnom vykaze suhrnnych ziskov a strat Spolo€nosti uvedeny ako Zisk z prevadzkovej
¢innosti) / priemerny kapital.

Spoloénost nepodlieha externym regulatérnym minimalnym poziadavkam na vysku jej kapitalu.
3.3 Odhad realnej hodnoty finanénych nastrojov

Ocenenia realnou hodnotou su zaradené do urovni v hierarchii realnych hodnét nasledovne:

(i) Uroveni 1 st ocenenia v kétovanych cenéch (neupravenych) na aktivnych trhoch pre identické aktiva
Ci zavazky,

(i) Uroven 2 predstavuju techniky pouZivajuce vSetky pozorovatelné vstupy pre aktiva a zavazky,
dostupné priamo (ceny) alebo nepriamo (odvodené od cien), a

(i) Uroven 3 predstavuju ocenenia, ktoré nie su zaloZené na pozorovatelnych trhovych déatach
(nepozorovatelné vstupy).

Majetok a zavazky, ktoré nie st ocenené realnou hodnotou:

Realna hodnota Uétovna
K 31. decembru 2015 Uroveii 1 Urovei 2 Uroveii 3 hodnota
Zavazky 696 531 - - 632 301
Emitované dlhopisy - XS0979598207, séria 1 333 062 - - 316 125
Emitované dlhopisy - XS0979598462, séria 2 363 469 - - 316 176
Majetok - 696 531 - 634 833
Poskytnuté pbzicky vratane neuhradenych
urokov - 696 531 - 634 833

Realna hodnota Uétovna
K 31. decembru 2014 Uroveri 1 Uroveii 2 Uroveii 3 hodnota
Zavazky 704 696 - - 631 889
Emitované dlhopisy - XS0979598207, séria 1 337 356 - - 315 926
Emitované dlhopisy - XS0979598462, séria 2 367 340 - - 315 963
Majetok - 704 696 - 630 000
Poskytnuté pozicky vratane neuhradenych
urokov - 704 696 - 630 000
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stanovena manazérskym odhadom a na zaklade vyvoja cien suvisiacich emitovanych dlhopisov na trhu.

Realna hodnota emitovanych dlhopisov bola stanovena na zaklade kétovanej trhovej ceny dlhopisov
emitovanych Spolo¢nostou (Poznamka ¢. 16).

Realne hodnoty ostatného finanéného majetku a zavazkov sa ku driu zavierky blizia k ich uctovnej
hodnote.

4. Segmentalna analyza

Spolo¢nost prezentuje informacie o segmentoch pre bezné a porovnavacie Uc¢tovné obdobie v sulade
so Standardom IFRS 8, Prevadzkové segmenty.

Prevadzkové segmenty su také, ktoré Predstavenstvo pouZziva pri riadeni ¢innosti, pri alokovani zdrojov
a prijimani strategickych rozhodnuti. Spolo¢nost identifikuje svoje segmenty na zaklade charakteru
produktov a sluzieb, ktoré tieto segmenty poskytuju. Predstavenstvo Spolo€nosti monitoruje Cinnost na
konsolidovanom zdklade za Skupinu. Medzi prevadzkové segmenty preto patria (i) distribucia elektriny,
(i) dodavka elektriny a plynu a (iii) ostatné &innosti ako je uvedené nizSie. Cinnost Skupiny sa
zameriava na Uzemie Slovenska.

Hlavné ukazovatele, ktoré predstavenstvo pouziva pri svojom rozhodovani, su zisk pred urokmi,
zdanenim a odpismi (EBITDA) a objem investicii. Predstavenstvo samostatne monitoruje prevadzkové
vysledky segmentov s cielom prijat rozhodnutia o alokacii zdrojov, zhodnotit' efekt tejto alokacie a
posudit' vykonnost'.

Jednotlivé typy d&innosti, od ktorych kazdy vykazovany prevadzkovy segment odvodzuje svoje
hospodarske vysledky, su:

Distribucia elektriny

Distribucia elektriny distribu¢nou sietou na zapadnom Slovensku. Distribucia je regulované odvetvie,
a preto Skupina musi umoznit' pristup do svojej siete tretim stranam podfa podmienok schvalenych
URSO.

Dodavka elektriny a plynu

Dodavka elektriny a plynu vefkoodberatelom a individudlnym zakaznikom na Slovensku. Tato €innost
je otvorena konkurencii ostatnych dodavatefov. Tvorba cien pre urCité kategdrie zakaznikov segmentu
je regulovana URSO.

Vplyvom regulacie distribucie a CiastoCnej regulacie dodavky poCas roka konciaceho 31. decembra
2015 priblizne 90% (31. decembra 2014: 92%) EBITDA Skupiny bolo tvorenych predajom zakaznikom
vV ramci cenovej regulacie.
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Ostatné

Segment Ostatné zahfia Cinnosti, ktoré realizuje Spolo¢nost spolu s jej dcérskymi spoloénostami ZSE
Energy Solutions, s.r.0. (do 13. augusta 2014: Enermont s.r.0.) a ZSE MVE, s.r. 0. (do 14. augusta
2014: ZSE prenos, s.r.0.). Predstavenstvo neposudzuje €innost a vysledky Spolo¢nosti samostatne,
ale v ramci segmentu Ostatné. Segment Ostatné poskytuje hlavne centralne funkcie ako centralne
sluzby, uctovnictvo, controlling, fudské zdroje a iné sluzby pre oblast dodavky aj distribucie. Segment
realizuje aj vyrobu elektrickej energie v dvoch malych vodnych elektrarfiach a tiez generuje urcité
externé trzby v ramci projektovej a inzinierskej Cinnosti v investiCnej vystavbe pre tretie strany. Do
31. decembra 2014 segment Ostatné tvorili aj sluzby zakaznikom pre oblast’ distriblcie aj dodavky,
pricom tieto ¢innosti boli od 1. januara 2015 vyclenené do segmentov Distribucia elektriny a Dodavka
elektriny a plynu v ramci predaja ¢asti podniku (Poznamka ¢. 31).

Transakcie s tretimi stranami su vykazané v sulade s tymi, ktoré su vykazané v konsolidovanom vykaze
ziskov a strat. Transakcie medzi segmentmi su eliminované v ramci konsolidacie.
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Analyza trzieb, nakladov, EBITDA, zisku pred zdanenim a investi¢nych vydavkov podla jednotlivych prevadzkovych segmentov za bezné a porovnavacie uctovné obdobie

je uvedena nizsie:

Trzby od externych zdkaznikov
Trzby medzi segmentmi

Néaklady na kupu elektrickej energie, plynu a suvisiace
naklady

Mzdy, odvody a ostatné zamestnanecké pozitky
Ostatné prevadzkové naklady

Vynosy z dividend

Ostatné prevadzkové vynosy

Aktivacia

Zisk pred urokmi, zdanenim, odpismi a amortizaciou
(EBITDA)

Trzby od externych zakaznikov
Trzby medzi segmentmi

Néaklady na kupu elektrickej energie, plynu a suvisiace
naklady

Mzdy, odvody a ostatné zamestnanecké pozitky
Ostatné prevadzkové naklady

Vynosy z dividend

Ostatné prevadzkové vynosy

Aktivacia

Zisk pred urokmi, zdanenim, odpismi a amortizaciou
(EBITDA)

31. december 2015

Skupina Odkonsolidova ZSE ukoncéované ZSE pokracujuce

Distribucia Dodavka Ostatné Eliminacie ZSE spolu nie dcér cinnosti cinnosti

255 701 750 312 3011 - 1 009 024 - 1007 887 - 1137

198 415 43099 43612 - 285126 - 43 059 - 43 059

-217067 -753993 -7587 234 571 - 744 076 737 278 - -6798

- 37539 -6664 -13457 71 - 57589 45 125 - -12 464

- 63898 -17 678 -18962 53 406 -47 132 29 152 - -17 980

- - - - - 52 686 - 52 686

2056 2423 6 811 -3083 8 207 -3720 - 4 487

18 222 - - - 384 17 838 -17 838 - -

155 890 17 499 13 428 - 545 186 272 - 122 145 - 64 127
31. december 2014

Skupina Odkonsolidova ZSE ukonéované ZSE pokracujuce

Distribucia Dodavka Ostatné Eliminacie ZSE spolu nie dcér ¢innosti cinnosti

222 395 786 055 4568 - 1013018 -1011881 - 1137

210549 43 384 57 507 - 311 440 - 57 102 - 57 102

-201197 -790 704 - 7905 248 578 - 751228 744 940 - - 6288

-35524 -5797 -13600 16 - 54 905 42 165 - -12 740

- 63 105 -24627 -29700 65 737 - 51695 23 556 - -28 139

- - - - - 65 751 - 65 751

2527 3823 6 865 -2978 10 237 - 3085 - 7152

18 278 - - -617 17 661 -17 661 - -

153 923 12 134 17 735 -704 183 088 -99 113 - 83975
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decembru 2015 pripravené podla Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo platnych v Eurdpskej

Odsuhlasenie EBITDA na zisk pred zdanenim:

Odsuhlasenie zisku pred urokmi, zdanenim,
odpismi a amortizaciou (EBITDA) na zisk pred

zdanenim

EBITDA

Odpisy a amortizacia
Vynosové uroky
Nakladové uroky

Ostatné finan¢né naklady

Zisk pred zdanenim

K 31. decembru 2015

Objem investicii

K 31. decembru 2014

Objem investicii

Rok konciaci 31. decembra

2015 2014

ZSE ZSE ZSE ZSE

Skupina ZSE  Odkonsolidovanie ukonéované pokracujuce Skupina  Odkonsolidovanie ukonéované pokracujuce
spolu dcér cinnosti ¢innosti  ZSE spolu dcér cinnosti cinnosti

186 272 -122 145 - 64 127 183 088 -99113 - 83975

- 47 031 43 361 - -3670 -45784 38 652 - -7132

277 22 486 - 22 763 168 9154 - 9322

-21084 - 657 - -21741 -21445 - 329 - -21774

-1219 - 299 - -1518 - 765 - - - 765

117 215 -57 254 - 59 961 115 262 -51 636 - 63 626
Odkonsolidovanie ZSE ukoncované ZSE pokracujuce
Distribucia Dodavka Ostatné Eliminacie Skupina ZSE spolu dcér cinnosti cinnosti
76 783 4141 5032 - 6 856 79 100 - 74 068 - 5032
77 192 - 8241 -3299 82134 - 75 688 - 6 446
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Odsuhlasenie objemu investicii na vydavky na nakup
dlhodobého hmotného a nehmotného majetku

Objem investicii
Majetok obstarany, ale nezaplateny

Uhrada majetku obstaraného v minulych obdobiach
Vydavky na nakup dlhodobého hmotného a
nehmotného majetku

Odsuhlasenie objemu investicii na vydavky na nakup
dlhodobého hmotného a nehmotného majetku

Objem investicii

Majetok obstarany, ale nezaplateny

Uhrada majetku obstaraného v minulych obdobiach
Vydavky na nakup dlhodobého hmotného a
nehmotného majetku

Skupina ZSE spolu

79 100
-10 426
12 553

81 227

Skupina ZSE spolu

82134
-15622
3991

70 503

31. december 2015

Odkonsolidovanie dcér ZSE ukonc¢ované ¢innosti

-74 068 -
10 138 -
-11 844 -

-75774 -

31. december 2014

Odkonsolidovanie dcér ZSE ukoncované ¢innosti

- 75688 -
14 868 -
321 -

- 60 499 -

ZSE pokracujuce cinnosti

5032
- 288
709

5453

ZSE pokracujuce ¢innosti

6 446
- 754
4312

10 004
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5. Dlhodoby hmotny majetok

Budovy a haly, Stroje, dopravné Nedokonéené
zastavané prostriedky, naradie, investicie
plochy a sietové pristroje, prislusenstvo a vratane
Pozemky stavby ostatné aktiva preddavkov  Spolu
K 1. januaru 2014
Obstaravacia cena 4 690 35914 26 874 7426 74904
Opravky a opravné polozky - -12254 -19110 - -31 364
K 31. decembru 2014
Prevod z dlhodobého
hmotného majetku na
investiénu nehnutelnost - -2999 - - -2999
Prirastky - - - 2582 2582
Prevod z nedokonéenych
investicii - 3 566 3063 - 6629 -
Odpisy - - 875 -1977 - -2852
Ubytky -6 -36 -135 -24  -201
Ostatné - 269 -16 - - - 285
Zostatkova hodnota ku
koncu obdobia 4415 23 300 8 715 3355 39785
K 31. decembru 2014
Obstaravacia cena 4 415 35071 28 884 3355 71725
Opravky a opravné polozky - -11771 -20 169 - -31940
Zostatkova hodnota 4415 23 300 8 715 3355 39785
K 31. decembru 2015
Prirastky - - - 4695 4695
Prevod z nedokonenych
investicif - 3025 1582 -4 607 -
Odpisy - - 885 -1905 - -279
Ubytky - 166 - 69 -15 - -250
Vklad majetku do
zakladného imania
finan&nej investicie -117 -2473 - - -2590
Zostatkova hodnota ku
koncu obdobia 4132 22 898 8 377 3443 38850
K 31. decembru 2015
Obstaravacia cena 4132 35 157 30 376 3443 73108
Opravky a opravné polozky - -12 259 -21999 - -34 258
Zostatkova hodnota 4132 22 898 8 377 3443 38850

K 31. decembru 2015 a 31. decembru 2014 si Spolo&nost neprenajimala Ziadny dlhodoby hmotny
majetok formou finanéného leasingu (kde by Spolo¢nost’ bola najomca). K 31. decembru 2015 a 31.
decembru 2014 nebolo na Ziaden dlhodoby hmotny majetok zriadené zalozné pravo.

Dlhodoby hmotny majetok je poisteny v Ergon Insurance Limited pre pripad $kdd spésobenych Zivelnou
udalostou alebo vodou z vodovodnych zariadeni do vysky 244 288 tisic EUR v pripade budov a ich Casti
a do vysky 33 632 tisic EUR v pripade strojov, naradia, pristrojov, prisluSenstva a ostatného majetku
(2014: 249 619 tisic EUR a 33 105 tisic EUR).
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6. Dlhodoby nehmotny majetok

Pocitacovy softvér Obstaravany
a iny dlhodoby dlhodoby nehmotny

nehmotny majetok majetok Spolu
K 1. januaru 2014
Obstaravacia cena 38 465 3027 41 492
Opravky a opravné polozky -32771 - -32771
Zostatkova hodnota 5 694 3027 8721
K 31. decembru 2014
Prirastky 15 2 050 2 065
Prevod z nedokonéenych investicii 3 846 - 3846 -
Ubytky -115 - -115
Amortizacia - 3686 - - 3686
Zostatkova hodnota ku koncu obdobia 5754 1231 6 985
Stav k 31. decembru 2014
Obstaravacia cena 40 181 1231 41 412
Opravky a opravné polozky - 34 427 - - 34 427
Zostatkova hodnota 5754 1231 6 985
K 31. decembru 2015
Prirastky - 301 301
Prevod z nedokonCenych investicii 212 -212 -
Predaj Casti podniku -4 447 -1039 -5486
Amortizacia - 536 - - 536
Zostatkova hodnota ku koncu obdobia 983 281 1264
Stav k 31. decembru 2015
Obstaravacia cena 27 728 281 28 009
Opravky a opravné polozky - 26 745 - - 26 745
Zostatkova hodnota 983 281 1264

7. Investicna nehnutelnost’

Spolo€nost prenajima Cast svojich administrativnych budov svojim dcérskym spolo€nostiam. Prislusny
vynos z prenajmu predstavuje 2 823 tisic EUR (2014: 2 675 tisic EUR) (Poznamka €. 24).

ManaZment Spolo¢nosti odhaduje, Ze realna hodnota investi€ného majetku sa ku drfiu zostavenia u&tovne;j
zavierky bliZi jeho uctovnej hodnote.

Investicnd nehnutefnost bola suéastou dlhodobého hmotného majetku Spolo€nosti v individualnej
uctovnej zavierke Spolo€nosti za rok 2014 and bola reklasifikovana zohladfiujuc ekonomicky charakter
a podstatu tohto majetku.
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Budovy a haly, Nedokonéené
zastavané plochy investicie vratane

a siet'ové stavby preddavkov Spolu
K 1. januaru 2014
Obstaravacia cena 7 884 - 7 884
Opravky a opravné polozky -2311 - -2311
Zostatkova hodnota 5573 - 5573
K 31. decembru 2014
Prevod z dlhodobého hmotného majetku na
investi€nu nehnutelnost 2999 - 2999
Prirastky - 1799 1799
Prevod z nedokonéenych investicii 1799 -1799 -
Odpisy - 309 - - 309
Ubytky - - -
Zostatkova hodnota ku
koncu obdobia 10 062 - 10 062
K 31. decembru 2014
Obstaravacia cena 13925 - 13925
Opravky a opravné polozky -3863 - -3863
Zostatkova hodnota 10 062 - 10 062
K 31. decembru 2015
Prirastky - 36 36
Prevod z nedokonéenych investicii 36 - 36 -
Odpisy -344 - -344
Ubytky - - -
Zostatkova hodnota ku
koncu obdobia 9754 - 9754
K 31. decembru 2015
Obstaravacia cena 13 961 - 13 961
Opravky a opravné poloZky -4 207 - -4 207
Zostatkova hodnota 9754 - 9754

8. Investicie v dcérskych a pridruzenych spoloénostiach

2015 2014
Na zaciatku obdobia 287 875 918 559
Prirastky 2530 7
Ubytky - 630 690
Opravné polozky -299 -
Ostatné - -1
Na konci obdobia 290 106 287 875

Prirastky poCas roka 2015 predstavuju zvySenie nadacného imania Nadacie ZSE vo vyske 2 530 tis.
EUR, ktoré bolo splatené nepefaznym vkladom dlhodobého hmotného majetku. Zmena bola do
Registra nadacii Ministerstva vnutra SR zapisana dfia 28. maja 2015.
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Prirastky poCas roka 2014 predstavuju zaloZzenie Nadacie ZSE, ktorej jedinym zakladatelom je
Spolo¢nost. Nadacia ZSE bola do Registra nadacii Ministerstva vnutra SR zapisana dna 4. augusta
2014. Ubytky pocas roka 2014 predstavuju znizenie zakladného imania dcérskej spoloénosti
Zapadoslovenska distribu¢na, a.s. a predaj ¢asti obchodného podielu Spolo¢nosti v dcérskej spolo¢nosti
ZSE MVE, s. r. 0. (do 14. augusta 2014: ZSE prenos, s. . 0.).

Spolo¢nost ako jediny akcionar spolo¢nosti Zapadoslovenska distribu¢na, a.s. dia 30. juna 2014 schvalil
znizenie jej zakladného imania o 630 684 tisic EUR tym, Ze za odplatu akcionarovi vo vySke 630 684 tisic
EUR vzala z obehu 19 kusov kmeriovych listinnych akcii na meno, kazdu v menovitej hodnote 33 194
tisic EUR. DOvodom a ucelom znizenia zakladného imania bola optimalizacia vnatornej kapitalovej
Struktury spolo¢nosti Zapadoslovenska distribuéna, a.s. a celej Skupiny ZSE. Znizenie zakladného
imania bolo do Obchodného registra zapisané dfia 26. jula 2014. K 31. decembru 2014 Cast odplaty za
akcie vzaté z obehu v sume 630 000 tisic EUR je vykazana ako p6zicka poskytnuta Spolo¢nostou svojej
dcérskej spolo¢nosti Zapadoslovenska distribu¢na, a.s. (Poznamka ¢. 9).

Spolo¢nost dna 26. juna 2014 predala ¢ast svojho obchodného podielu v dcérskej spolo¢nosti ZSE MVE,
s. r. 0. (do 14. augusta 2014: ZSE prenos, s. r. 0.) vo vyske 6 tisic EUR do dcérskej spoloCnosti ZSE
Energy Solutions, s.r.0. (do 13. augusta 2014: Enermont s.r.o0.). Zmena v obchodnych podieloch bola do
Obchodného registra zapisana dra 15. jula 2014.

Podiel na Uétovna hodnota
zakladnom imani investicie
Krajina sidla a hlasovacich k 31. decembru
Nazov spolo¢nosti pravach % Cinnosti 2015 2014
ZSE Energy Solutions, Slovenska InZinierska
s.r.ob republika 100% ¢innost 1901 2200
Slovenska Obchodna
ZSE Development, s.r.o. republika 100% ¢innost 564 564
Vyroba
Slovenska elektrickej
ZSE MVE, s. 1. 0.2 republika 11,3% energie 1 1
Nakup a predaj
Slovenska elektrickej
ZSE Energia, a.s. republika 100% energie a plynu 6725 6 725
Distribucia
Zapadoslovenska Slovenska elektrickej
distribuéna, a.s. republika 100% energie 276 684 276 684
Investicie v dcérskych spolo¢nostiach 285 875 286 174
E.ON Business Services Slovenska
Slovakia spol. s t. 0. republika 49% IT sluzby 1105 1105
Investicie v pridruzenych spoloénostiach 1105 1105
Datove
a telekomu
Slovenska nikacné
Energotel, a.s. republika 20% ginnosti 525 525
Investicie v spolo¢nych podnikoch 525 525
Ostatné 2601 71
Spolu 290 106 287 875

33



Zapadoslovenska energetika, a.s.
Poznamky k individuélnej uétovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2015 pripravené podla
Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo platnych v Eurépskej unii (IFRS)

(Vsetky udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

Poznamky:

1) Na zaklade rozhodnutia jediného spolo¢nika z 31. jula 2014, dcérska spoloénost Enermont s.r.o.
bola premenovana na ZSE Energy Solutions, s.r.o. Zmena nazvu bola do Obchodného registra
zapisana dha 14. augusta 2014.

2) Na zaklade rozhodnutia jediného spolo€nika z 26. juna 2014, dcérska spoloCnost ZSE prenos,
S.r. 0. bola premenovana na ZSE MVE, s.r.0. Zmena nazvu bola do Obchodného registra
zapisana dna 15. augusta 2014.

9. Poskytnuté poézicky

Stav k 31. decembru

2015 2014

Poskytnuté pbzicky — Zapadoslovenska distribuéna, a.s. vratane neuhradenych
urokov 634 833 630 000
Spolu 634 833 630 000
Z toho: kratkodoba East’ - casové rozlisenie urokov splatnych do jedného roka 4833 -
BliZzSie informacie o poskytnutych p6Zi¢kach su uvedené v nasledujucej tabulke:

Istina v EUR Urokova sadzba Splatnost’
Po6zicka 1 315 000 000 3,04% p.a. 1.10.2018
Pbzicka 2 315 000 000 4,14% p.a. 1.10.2023

Spolu 630 000 000

10. Finanéné nastroje podla kategérie

VSetky finanéné aktiva Spolo¢nosti spadaju do kategorie ocenenia ,p6zicky a pohladavky” v sulade s IAS
39. VSetky finanéné zavazky Spolo¢nosti su ocenené uctovnou hodnotou zistenou metddou efektivnej
urokovej miery.

11. Zasoby

Zasoby predstavuje material a nahradné diely a su upravené o opravné polozky k pomaly obratkovému
materidlu a ndhradnym dielom vo vyske 2 tis. EUR (31. decembra 2014: 2 tis. EUR). Zasoby vykazané
ako naklad a zahrnuté pod ,Spotreba materialu, energii a ina spotreba“ su vo vysSke 2 479 tis. EUR
(2014: 2 078 tis. EUR) (Poznamka ¢. 21).

34



Zapadoslovenska energetika, a.s.

Poznamky k individuélnej uétovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2015 pripravené podla

Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo platnych v Eurépskej unii (IFRS)

(Vsetky udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

12. Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky

Stav k 31. decembru

2015 2014
Pohladavky z obchodného styku v Iehote splatnosti 467 1868
Individualne znehodnotené pohladavky 208 120
Znizené o: Opravna polozka k pohladavkam -81 -99
Pohladavky z obchodného styku — netto 594 1889
Pohfadavky v lehote splatnosti voci dcérskym spolo¢nostiam 2 885 1306
Pohladavky po lehote splatnosti vo&i dcérskym spolo€nostiam, ale nie
znehodnotené 18 30
Pohladavky voéi dcérskym spolo¢nostiam — spolu 2903 1336
Medzisucet 3497 3225
Preddavky 189 247
Ostatné pohladavky vratane prijmov buducich obdobi 374 611
Pohradavky z obchodného styku a iné pohradavky - spolu 4 060 4083
Struktra pohladavok z obchodného styku a inych pohladavok podra lehoty splatnosti je nasledovna:

Stav k 31. decembru

2015 2014
Pohladavky v lehote splatnosti a ani inak neznehodnotené 3915 4032
Pohladavky po lehote splatnosti (so znakmi znehodnotenia) 226 150
Znizené o: Opravna polozka k pohladavkam -81 -99
Pohradavky z obchodného styku a iné pohladavky - spolu 4 060 4083
Vekova Struktura pohladavok po splatnosti bola nasledujuca:

Stav k 31. decembru

2015 2014
Od 1 do 30 dni 125 19
Od 31 do 60 dni 3 -
Od 61 do 90 dni - -
Od 91 do 120 dni 2 3
Od 121 do 180 dni -2 -
Od 181 do 360 dni - 6
Viac ako 360 dni 80 92
Individualne znehodnotené pohladavky celkom 208 120
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Vyvoj opravnej polozky k pohlfadavkam z obchodného styku je vykazany vo vykaze ziskov a strat v riadku
Ostatné prevadzkové vynosy. Pohyb je zobrazeny v nasledujicej tabulke:

2015 2014
Na zaciatku obdobia 929 7275
Tvorba opravnej polozky k pohfadavkam - -
Rozpustenie nepouzitej Casti opravnej polozky -11 - 163
Odpis pohladavok z dévodu nevymozitefnosti -7 -7013
Na konci obdobia 81 99

Opravna polozka k pohfadavkam je vypocitana ako 100% hodnoty individualnych pohfadavok voci
spolognostiam v konkurznom konani a k pohladavkam v prdvnom vymahani. Dalej sa opravna polozka
tvori podfa poctu dni, kofko su pohladavky po splatnosti, priCom percento tvorby zavisi od typu
zakaznika.

Stav k 31. decembru

2015 2014

Pohladavky voci Zapadoslovenskej distribu¢nej, a.s. 2 868 1246
Pohfladavky voci ZSE Energia, a.s. 16 74
Pohladavky voci ZSE Energy Solutions, s.r.o. (do 13. augusta 2014: Enermont
S.r.0.) 19 16
Pohladavky voéi ZSE Development, s.r.o. - -

2903 1336
Pohladavky v lehote splatnosti vo&i dcérskym spolo€nostiam 2885 1306
Pohladavky po lehote splatnosti voc&i dcérskym spolo&nostiam, ale nie
znehodnotené 18 30
Pohradavky voéi dcérskym spoloénostiam 2903 1336

K 31. decembru 2015 boli pohfadavky voci dcérskym spolo€nostiam po lehote splatnosti vo vySke 18 tis.
EUR (k 31. decembru 2014: 30 tisic EUR), ziadne ztychto pohladavok neboli znehodnotené (k
31. decembru 2014: 0 tisic EUR).

13. Penazné prostriedky a pefnazné ekvivalenty

Stav k 31. decembru

2015 2014
Peniaze na beznych G¢toch a penazna hotovost 26 652 24930
Kratkodobé bankové vklady 5133 5133
Spolu 31785 30 063

Ziadne zostatky nie st ani po splatnosti ani znehodnotené.

Efektivna Urokova miera na kratkodobych bankovych vkladoch v roku kon¢iacom 31. decembra 2015
bola 0,1% (v roku kon&iacom 31. decembra 2014: 0,1%) priCom tieto vklady mali priemernu dobu
splatnosti 1 den (v roku kon€iacom 31. decembra 2014: 1 defi). K 31. decembru 2015 mohla Spolo¢nost
vofne disponovat’ pefiaznymi prostriedkami a pefiaznymi ekvivalentmi s vynimkou sumy vo vySke 133 tis.
EUR (k 31. decembru 2014: 133 tis. EUR).
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Spolo¢nost k 31. decembru 2015 vystavila zaruky v prospech dcérskej spolo¢nosti ZSE Energia, a.s.
v celkovej vyske 5 589 tis. EUR.

14. Vlastné imanie

Zakladné imanie Spolo¢nosti tvori 5934 594 akcii, pricom nominalna hodnota jednej akcie je
33,19 EUR, celkové zakladné imanie Spolo¢nosti €ini 196 969 tis. EUR. Cela vyska zakladného imania
bola vydana a plne splatena. Spolo¢nost nevykazuje ziadne upisané zakladné imanie nezapisané do
Obchodného registra.

Pocas rokov 2015 a 2014 nenastali ziadne zmeny vo vySke zakladného imania Spolo¢nosti.

Zakonny rezervny fond je povinne tvoreny zo zisku Spolo¢nosti podla paragrafu 67 Obchodného
zakonnika. Minimalna predpisana vyska zakonného rezervného fondu je $pecifikovana v paragrafe 217
Obchodného zakonnika a je definovana nasledovne: Spolo¢nost je povinna tvorit Zakonny rezervny fond
vo vyske 10% zo zékladného imania pri vzniku Spolo&nosti. Tato suma sa musi kazdy rok dopifiat
minimalne o 10% z Cistého zisku az do vysky 20% zakladného imania, ktoré uz Spolo¢nost dosiahla.
Pouzitie tohto fondu je Obchodnym zakonnikom obmedzené iba na krytie strat Spolo¢nosti a fond nie je
distribuovatelnym fondom. Zakonny rezervny fond k 31. decembru 2015 predstavoval 39 421 tis. EUR (k
31. decembru 2014: 39 421 tis. EUR).

Dha 28. maja 2015 Valné zhromazdenie Spolo¢nosti schvalilo U¢tovnu zavierku za predchadzajuce
obdobie. Dha 28. oktébra 2015 mimoriadne Valné zhromazdenie Spolo¢nosti schvalilo rozdelenie zisku
za rok 2014 vo vySke 61 361 tis. EUR nasledovne:

Pridel do socialneho fondu 403 tis. EUR
Vyplata dividend 60 958 tis. EUR

Dividenda na jednu akciu predstavuje sumu 10,27 EUR za rok konciaci k 31. decembru 2015 (2014: 8,80
EUR na akciu).

Nerozdeleny zisk minulych rokov Spolo€nosti na prerozdelenie predstavoval k 31. decembru 2015 sumu
103 797 tis. EUR (2014: 106 820 tis. EUR). Rozhodnutie o rozdeleni hospodarskeho vysledku za rok
2015 vo vySke 57 935 tis. EUR bude schvalené Valnym zhromazdenim.

37



Zapadoslovenska energetika, a.s.
Poznamky k individuélnej uétovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2015 pripravené podla
Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo platnych v Eurépskej unii (IFRS)

(Vsetky udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

15. Zavéazky z obchodného styku a iné zavazky

Stav k 31. decembru

2015 2014

Zavazky z obchodného styku 3422 4791

3422 4791
Ostatné zaviazky a €asové rozliSenie
Zavazky voci zamestnancom 524 580
Zavazky zo socialneho zabezpecenia 325 336
Casové rozliSenie zavazkov vodi zamestnancom 1733 1746
Iné Casovo rozliSené zavazky 1442 1100
DPH zavazok 794 542
Ostatné finan¢né zavazky 489 -
Ostatné zavazky 242 239

5549 4543

8971 9334

Z celkovej sumy zavazkov k 31. decembru 2015 predstavuju zavazky po lehote splatnosti sumu 26 tis.
EUR (k 31. decembru 2014: 200 tis. EUR). Ostatné zavazky su v splatnosti.

Socialny fond
Tvorba a Cerpanie socialneho fondu v priebehu uétovného obdobia su uvedené v nasledujucej tabufke:

Rok koncéiaci sa 31. decembra

2015 2014
Stav k 1. januaru 8 8
Tvorba 499 558
Cerpanie - 478 - 558
Predaj €asti podniku -1 -
Stav k 31. decembru 28 8
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16. Emitované dlhopisy
Prehlad emitovanych dlhopisov je uvedeny v nasledujucej tabulke:

Stav k 31. decembru

2015 2014
Dlhodobé
Dlhopisy 628 187 627 775
Kratkodobé
Casové rozliSenie Grokov splatnych do jedného roka 4114 4114
Spolu 632 301 631 889

Spolocnost dna 14. oktobra 2013 emitovala dihopisy v zaknihovanej podobe vo forme na dorucitela.
Vynosy z dlhopisov su splatné ro¢ne. Boli prijaté na kétovany regulovany trh Irskej burzy cennych
papierov v Dubline.

BlizSie informacie o emitovanych dlhopisoch su uvedené v nasledujucej tabulke:

Hodnota emisie

v tis. EUR Emisny kurz  Urokova sadzba Splatnost’
ISIN: XS0979598207 séria 1 315 000 100% 2,875% p.a. 14.10.2018
ISIN: XS0979598462 séria 2 315 000 99,814% 4,000% p.a. 14.10.2023
Spolu 630 000
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17. Pohladavky a zavéazky z cash poolingu

Stav k 31. decembru

2015 2014
Pohladavky z cash poolingu 12 663 2 986
Spolu 12 663 2986

Stav k 31. decembru

2015 2014
Zavazky z cash poolingu 35 854 24 149
Spolu 35854 24 149

Spolo€nost uzavrela so svojimi dcérskymi spolo€nostami a pridruzenou spolo¢nostou dohodu o cash
poolingu. Na zaklade tejto dohody su vofné penazné prostriedky spravované Spolo¢nostou. V pripade
potreby pefiaznych prostriedkov su tieto prostriedky k dispozicii dcérskym spoloCnostiam a pridruzenej
spolognosti. Priemerna urokova miera z pohladavok z cash poolingu v roku 2015 bola 0,23 % p.a. (2014:
0,45 % p.a.). Priemerna urokova miera zo zavazkov z cash poolingu v roku 2015 bola 0,1 % p.a. (2014:
0,1 % p.a.).

Pohladavky z cash poolingu voc&i dcérskym spolo€nostiam:

Stav k 31. decembru

2015 2014
ZSE MVE, s. r. 0. (do 14. augusta 2014: ZSE prenos, s. r. 0.) 1446 1630
Zapadoslovenska distribu¢na, a.s. 11 217 1 356
Spolu 12 663 2 986

Zavazky z cash poolingu voci dcérskym spoloénostiam a pridruZenej spolo¢nosti:

Stav k 31. decembru

2015 2014
ZSE Energia, a.s. 31176 22 105
ZSE Energy Solutions, s.r.o. (do 13. augusta 2014: Enermont s.r.0.) 1430 844
ZSE Development, s.r.0. 571 605
E.ON Business Services Slovakia spol. s . 0. 2677 595
Zavizky z cash poolingu 35854 24 149

18. Odlozena dan z prijmov

Odlozena dan z prijmov sa pocita v plnej vySke z doCasnych rozdielov podla suvahovej zavazkovej
metddy s pouzitim zakladnej danovej sadzby 22% (2014: 22%).

Spolo¢nost si zapocitava odlozené danové pohladavky a zavazky, ak ma pravne vymozitelny narok
zapocitat pohfadavku a zavazok zo splatnej dane z prijmu, a ak sa odlozena dan z prijmov tyka toho
istého dafiového dradu.
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Vzajomne zapocitané hodnoty su nasledovné:

Stav k 31. decembru

2015 2014
Odlozena danova pohladavka:
- s oCakavanou realizaciou za viac ako 12 mesiacov 448 392
- s oakavanou realizaciou do 12 mesiacov 486 346
934 738
Odlozeny danovy zavazok:
- s oCakavanou realizaciou za viac ako 12 mesiacov -2 246 -2052
- s odakavanou realizaciou do 12 mesiacov -172 -272
-2418 -2324
Spolu odlozeny daiovy (zavizok)/pohradavka -1484 - 1586

Pohyb v odloZzenych darovych pohladavkach a zavazkoch bol po&as roka 2015 nasledovny:

Zauctované do Zauctované do Stav k 31.

Stav k 1. (nakladov)/ ostatného decembru

januaru 2015 vynosov suhrnného zisku 2015

Dlhodoby hmotny majetok -2324 -94 - -2418

Rezerva na odchodné a podobné rezervy 423 -13 -15 395

Ostatné rezervy a ¢asoveé rozliSenie 310 161 - 471
Opravné polozky k nedobytnym

pohladavkam 5 -3 - 2

Ostatné - 66 - 66

Spolu - 1586 117 -15 -1484

Pohyb v odloZenych darnovych pohlfadavkach a zavazkoch bol po&as roka 2014 nasledovny:

Zauctované do

Zauctované do ostatného Stav k 31.

Stav k 1. (nakladov)/ suhrnného decembru

januaru 2014 vynosov zisku 2014

Dlhodoby hmotny majetok -2 258 - 66 - -2324

Rezerva na odchodné a podobné rezervy 1656 -1198 -35 423

Ostatné rezervy a €asoveé rozliSenie 935 - 625 - 310
Opravné polozky k nedobytnym

pohladavkam 90 -85 - 5

Spolu 423 -1974 -35 -1586

19. Rezervy na zamestnanecké pozitky a na ostatné naklady

Rezerva na déchodky a ostatné zamestnanecké pozitky:

2015 2014
K 1. januaru 1922 2164
Tvorba rezerv 140 -
Pouzitie rezervy -71 -95
Rozpustenie nepouzitych rezerv - -147
Predaj ¢asti podniku -195 -
K 31. decembru 1796 1922
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Stav k 31. decembru

Analyza celkovych rezerv 2015 2014
Dlhodobé 1730 1759
Kratkodobé 66 163

1796 1922
€) Dochodkové a ostatné zamestnanecké pozitky

V suvislosti s penzijnym programom s vopred stanovenym déchodkovym plnenim a ostatnymi
dlhodobymi zamestnaneckymi pdzitkami boli vykazané nasledujuce hodnoty:

0) Penzijny program pri odchode do déchodku

Vyvoj su€asnej hodnoty zavazkov z déchodkového planu je:

Rok konciaci sa 31. decembra

2015 2014

Sucasna hodnota nezaistenych zavazkov na zaciatku roka 1642 1799
Naklady sugasnej sluzby 143 - 26
Nakladovy urok 32 56
Vyplatené pozitky - 56 - 56
Ostatné - 1
Poistno-matematicky (zisk)/strata zauctovany do ostatnych suhrnnych ziskov -59 -132
Predaj Casti podniku -150 -

1552 1642

Sucasna hodnota nezaistenych zavazkov na konci roka

Zakladné poistno-matematické predpoklady a Udaje pouzité pri stanoveni rezervy na odchodné boli
nasledovné:

2015 2014
Pocet zamestnancov k 31. decembru 303 364
Percento zamestnancov, ktori ukoncia zamestnanecky pomer v ZSE pred 4,61% p.a. 4,65% p.a.
odchodom do déchodku (miera fluktuacie)
Ocakavany narast miezd kratkodoby 3,0% p.a. 3,5% p.a.
Oc¢akavany narast miezd dlhodoby 3,0% p.a. 3,3% p.a.
Diskontna miera 1,8% p.a. 2,0% p.a.
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(i) Ostatné dlhodobé zamestnanecké pdZzitky (jubilea a vernostné odmeny)
Pohyby v su¢asnej hodnote zavazkov z ostatnych dlhodobych pézitkov su:

Rok konciaci sa 31. decembra

2015 2014
Sucasna hodnota nezaistenych zavazkov na zaciatku roka 280 365
Naklady sugasnej sluzby 39 -32
Nakladovy urok 7 12
Vyplatené pozitky -26 -39
Poistno-matematicky (zisk)/strata zauctovany s vplyvom na zisk -11 -26
Predaj ¢asti podniku -45 -
Sucasna hodnota nezaistenych zavazkov na konci roka 244 280

20. Trzby
Trzby zahffaju nasledujuce polozky:

Rok koncéiaci sa 31. decembra

2015 2014
Sluzby poskytnuté dcérskym, pridruzenym spolo¢nostiam a akcionarovi 42 822 57 118
Ostatné trzby 1374 1121
44 196 58 239

21. Spotreba materialu, energii a ina spotreba
Nasledovné polozky boli zahrnuté do nakladov na spotrebu materialu, energii a inu spotrebu:

Rok konciaci sa 31. decembra

2015 2014
Spotreba pohonnych hmot 2073 1501
Spotreba energii 1038 1326
Spotreba materialu a nahradnych dielov 483 680
Ostatna spotreba 3204 2781
6 798 6 288
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22. Prevadzkové naklady

Rok kon¢iaci sa 31. decembra

2015 2014

Mzdy a platy 7 964 8 299
Penzijné naklady — fondy so stanovenymi prispevkami 1340 1266
Ostatné socialne naklady 3 160 3175

12 464 12 740
Poplatky za udrzbu informaéného systému 2725 9937
Odpisy (Poznamka €. 5 a 7) 3134 3446
Amortizacia (Poznamka €. 6) 536 3686
Najomné 3634 3716
Postové a telekomunikacné sluzby 3317 3218
Sluzby Call centra - 2881
Poradenstvo 909 1754
Ostatné opravy a udrzba 418 846
Ostatné prevadzkové naklady 589 564
Reklama 424 482
Bezpec€nostna sluzba 1212 1257
Dary 647 786
Cestovné naklady 150 97
Opravy a udrzba strojov a zariadeni 240 349
Audit (overenie) uctovnej zavierky 60 58
Ostatné neauditorské sluzby 19 19
Ostatné nakupované sluzby 3636 2175

34114 48 011

23. Vynosy z dividend

Spolo€nost prijala dividendy od nasledovnych spolo€nosti:

Rok kondéiaci sa 31. decembra

2015 2014
Zapadoslovenska distribu¢na, a.s. 42 983 48 630
ZSE Energia, a.s. 8727 12 674
ZSE Energy Solutions, s.r.o. (do 13. augusta 2014: Enermont s.r.0.) 231 3818
E.ON Business Services Slovakia spol. s r. o. 398 385
Iné 347 244
52 686 65 751

24. Ostatné prevadzkové vynosy

Rok konciaci sa 31. decembra

2015 2014
Vynosy z prenajmu 2823 2675
Zisk z predaja €asti podniku 29 2521
Zisk z predaja dlhodobého majetku 382 171
Iné 1253 1785
4 487 7152
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25. Finanéné naklady

Rok konciaci sa 31. decembra

2015 2014

Urokové naklady:
- Uroky z dlhopisov 21 656 21 656
- ostatné uroky 85 118
Ostatné finan¢éné naklady:
- finan¢né naklady vztahujuce sa k dlhopisom 580 573
- ostatné 938 192

23 259 22 539

26. Finanéné vynosy

Rok konciaci sa 31. decembra

2015 2014
Uroky z pozigiek pre spoloénost Zapadoslovenska distribuéna, a.s. 22617 9235
Ostatné aroky 146 87
22763 9322
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27. Dan z prijmov

Prevod od vykazanej k teoretickej dani z prijmov, ktora by vznikla aplikovanim Standardnych danovych
sadzieb:

Rok konciaci sa 31. decembra

2015 2014

Zisk pred zdanenim 59 961 63 626
Z toho teoreticka dan z prijmov pri sadzbe 22% (2014: 22%) 13191 13998
Prijem z dividend nepodliehajuci dani -11 591 - 14 465
Dopad zmeny dariovej sadzby na 22% - -
Dopad ostatného suhrnného zisku na odlozenu dan -15 -35
Ostatné dariovo neuznané polozky 441 2767
Celkovo vykazana dai 2026 2 265
Celkova dan za vykazované obdobie zahfna:

Odlozena dan (Poznamka ¢. 18) -117 1974
Splatna dan 2143 291
Spolu 2 026 2 265

28. Podmienené zavazky

Zdanenie

Vzhladom na to, Ze viaceré oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostatoéne overené
praxou, existuje neistota v tom, ako ich budu danové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné
kvantifikovat a zanikne az potom, ked budu k dispozicii pravne precedensy prip. oficialne interpretacie
prislusnych organov. Vedenie Spolo¢nosti si nie je vedomé Ziadnych okolnosti, v désledku ktorych by jej
vznikol v buducnosti vyznamny naklad. Vo v3eobecnosti zdariovacie obdobia 2010 az 2015 zostavaju
otvorené pre moznost' vyrubenia darfiovej povinnosti.

29. Zmluvné zavazky

(i) Kapitalové investicie a opravy

K 31. decembru 2015 Spolo¢nost uzavrela zmluvy na dodanie dlhodobého majetku v celkovej sume
2 496 tis. EUR, ktoré budu u¢&inné po tomto dni (31. decembra 2014: 1 962 tis. EUR).

(i) Operativny leasing — Spolo¢nost’ ako najomca
Leasingové splatky v suvislosti s operativnym leasingom predstavovali v roku 2015 sumu 3 634 tis. EUR

(2014: 3 716 tis. EUR). Tieto leasingové splatky boli zau¢tované do nakladov rovhomerne pocas doby
trvania leasingu.
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Celkova suma buducich minimalnych leasingovych splatok podla nevypovedatelného operativheho
leasingu za kazdé z nasledujucich obdobi:

Rok konciaci sa 31. decembra

2015 2014
Do jedného roka 2 658 2636
Viac ako jeden rok, ale nie viac ako 5 rokov 6 187 5851
Viac ako 5 rokov 666 717
9511 9 204

K 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 si Spolo¢nost’ prenajima na zaklade operativneho lizingu
auta a rdézne priestory na obchodné a administrativne ucely.

30. Penazné toky z prevadzkovej €innosti

Rok konciaci sa 31. decembra

Poznamka 2015 2014

Zisk pred zdanenim 59 961 63 626
Upravy o:

Odpisy 57 3134 3446
Amortizacia 6 536 3 686
Zisk z predaja dlhodobého hmotného majetku -374 -171
Zisk z predaja €asti podniku 24,31 -29 -2521
Vynosové uroky 26 - 22763 -9322
Nakladové uroky 25 21741 21774
Ostatné vydavky suvisiace s emitovanymi dlhopismi 477 573
Prijaté dividendy 22 - 52 686 - 65751
Opravné polozky k dlhodobému finanénému majetku 8 299 -
Netto pohyb v rezervach 102 212
Ostatné polozky nepeniaznej povahy -8 2
Zmeny pracovného kapitalu:

Zasoby -22 -32
Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky 23 -2776
Pohladavky / zavazky z cash poolingu 17 2028 -12 894
Zavazky z obchodného styku a iné zavazky 1836 -7171
Pefiazné toky z prevadzkovej éinnosti 14 255 - 7319

Rok kondiaci 31. decembra

2015 2014
Zostatkova cena predaného majetku 250 316
Zisk z predaja dlhodobého majetku 374 171
Vynos z predaja dlhodobého majetku 624 487
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31. Predaj ¢asti podniku

Od 1. januara 2014 bolo poskytovanie investiénych sluzieb, vystavby, oprav, udrzby a prevadzkovania
distribu¢nej siete Spolo¢nostou vyclenené do dcérskej spolo¢nosti Zapadoslovenska distribuéna, a.s. a
od 1. januara 2015 bolo poskytovanie zakaznickych sluzieb Spolo¢nostou vyclenené do dcérskych
spolo¢nosti Zapadoslovenska distribuéna, a.s. a ZSE Energia, a.s. v ramci predaja ¢asti podniku.

Aktiva a zavazky predané 1. januara 2014 boli v uctovnej zavierke k 31. decembru 2013 vykazané ako

drzané na predaj v ramci ukoncovanych ¢innosti Spolo¢nosti.

BlizSie informacie o predanych aktivach a zavazkoch v ramci predaja €asti podniku a o predajnej cene su

uvedené v nasledujucej tabulke:

Zostatkové uctovné hodnoty predanych aktiv a zavazkov

Stav K 1. januaru

2015 2014

Dlhodoby hmotny majetok - 1377
Dlhodoby nehmotny majetok 5487 3331
Zasoby - 1280
Pohfadavky z obchodného styku a iné pohfadavky vratane vnutropodnikovych - 35 202
Zavazky z obchodného styku a iné zavazky -1661 - 14 485
Rezervy na zamestnanecké pozitky a na ostatné naklady -311 - 5362
Cisté aktiva 3515 21343
Zisk pred zdanenim z predaja €asti podniku (Poznamka €. 24 a 30) 29 2521

3544 23 864

Prijem z predaja €asti podniku

32. Transakcie so spriaznenymi stranami

Pocgas uc€tovnych obdobi vykazovanych v tejto Uctovnej zavierke, Spolo&nost’ uskuto€riovala transakcie

s nasledujucimi spriaznenymi stranami:

(i) Akcionari, ktori maju nad Spolo¢nostou spolo¢nu kontrolu — E.ON a Vlada Slovenskej republiky,

(i)  Ugtovné jednotky pod kontrolou akcionarov v bode (i),
(i) Dceérske spolo¢nosti,

(iv) Pridruzené spolo¢nosti,

(v) Spolo€né podniky, a

(vi) Clenovia manazmentu Spolognosti alebo jej materskej spolo&nosti.

Bezné transakcie s Vladou SR, vratane S&tatnych organov a agentur, a transakcie medzi Statom
kontrolovanymi subjektmi, ktoré su prevadzkovatelmi podnikov a poskytovatelmi sluZieb pre verejnost,
ktoré sa uskutocnili za beznych obchodnych podmienok a nepredstavuju vyznamny podiel na jednotlivom
druhu transakcie, su vyluc¢ené z pésobnosti zverejnenia transakcii so spriaznenymi osobami. V pripade
zverejnenia transakcii so subjektmi Vlady Slovenskej republiky Spolo¢nost vyuzila vynimku podla IAS 24,

odstavec 25.
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Informacie o individualne vyznamnych transakciach s vladnymi institiciami a informacie o vSetkych
suhrnne vyznamnych transakciach s ostatnymi spriaznenymi osobami za rok 2015:

Uétovné

Akcionari, jednotky

so pod
spolo¢nou kontrolou Dcérske Pridruzené Spoloc¢né
kontrolou akcionarov  spoloc¢nosti  spolocnosti podniky
Vyplatené dividendy 60 958 - - - -
Predaj 513 123 67 786 621 1102
Nakup - 1079 1804 3613 1858

Naklad na dane z nehnutefnosti

a z motorovych vozidiel 217 - - - -
Pohladavky okrem dani 5 367 650 351 1 107
Zavazky okrem dani - 28 33581 2677 85

Informacie o individualne vyznamnych transakciach s vladnymi indtiticiami a informacie o vSetkych
suhrnne vyznamnych transakciach s ostatnymi spriaznenymi osobami za rok 2014:

Uétovné

Akcionari, jednotky

SO0 pod
spolo¢nou kontrolou Dcérske Pridruzené Spoloéné
kontrolou akcionarov  spoloénosti  spolo¢nosti podniky
Vyplatené dividendy 52 213 - - - -
Predaj 606 91 68 649 635 1102
Nakup - 398 1761 12 667 1697

Naklad na dane z nehnutefnosti

a z motorovych vozidiel 232 - - - -
Pohladavky okrem dani - 1534 634 322 24 107
Zavazky okrem dani 4 6 23 567 3288 71

Predaje Spolo¢nosti zahfhaju najma podporné sluzby poskytované dcérskym spolo€nostiam. Sluzby
dcérskym spolo€nostiam a akcionarovi su poskytované na zaklade ramcovych servisnych zmlav
uzavretych na dobu neurditd s trojmesacnou vypovednou lehotou.

Dan z prijmov je uvedend v Poznamke €. 27. Zavazok z DPH je uvedeny v Poznamke &. 15.

Informacie o Uvere dcérskej spoloCnosti su uvedené v Poznamke &. 9. Informéacie k pohladavkam a
zavazkom z cash poolingu su uvedené v Poznamke ¢&. 17.

Spolo¢nost nema k 31. decembru 2015 a 2014 ziadne iné zmluvné prisfuby predat tovar alebo sluzby
okrem tych, ktoré su vykazané vyssie.

(vi) Clenovia manazmentu Spoloénosti alebo jej materskej spoloénosti
- Clenovia predstavenstva

- Clenovia dozornej rady
- Riaditelia divizii
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Rok konciaci sa 31. decembra

2015 2014
Clenovia predstavenstva a vrcholového manazmentu
Mzdy a kratkodobé zamestnanecké pozitky 773 657
Mzdové naklady - penzijny program s vopred stanovenym déchodkovym
plnenim 56 _ 53
Dozoméa rada
Mzdy a kratkodobé zamestnanecké pozitky 124 124
Mzdové naklady - penzijny program s vopred stanovenym déchodkovym
plnenim 21 21

33. Skuto¢nosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje tétovna zavierka, do diia jej
zostavenia

Po 31. decembri 2015 nenastali také udalosti, ktoré by si vyZadovali zverejnenie alebo vykazanie
v Uctovnej zavierke za rok 2015.

Por{pisovy zaznam Clenov Statutarneho organu uétovnej jednotky:

. ¥
| '
s.} t // /
\\;\I\f / /
o enKIey ................................................... MarlanRusko/
Predseda predstavenstva a CEO Clen predstavenstva
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