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Profil a zlozenie skupiny Zapadoslovenska energetika, a. s.

Skupina spolo¢nosti Zapadoslovenska energetika, a. s. (dalej len ,skupina ZSE”) je veduicou elektroenergetickou skupinou
na Slovensku, ktorej materskou spolo¢nostou je spolo¢nost Zapadoslovenska energetika, a .s.

Skupinu ZSE tvori materska spolo¢nost, ktorou je spolo¢nost Zapadoslovenska energetika, a. s., a jej dcérske spolo¢nosti
Zapadoslovenska distribu¢ng, a. s., ZSE Energia, a. s., ZSE Development, s.r. 0., ZSE Energy Solutions, s.r. 0., ZSE MVE, s.r. 0. a ZSE
Business Services, s.r. 0. Do skupiny ZSE patri aj spolo¢nost ZSE Energia CZ, s.r. 0., ktord je 100 % dcérskou spolo¢nostou spolo¢nosti
ZSE Energia, a.s.

Spolo¢nost Zapadoslovenska energetika, a .s. je tiez jedinym zakladatelom Nadécie ZSE.
Skupina ZSE nema organizacnu zlozku v zahranici.

Materska spolo¢nost Zapadoslovenska energetika, a. s., 1C0: 35 823 551, so sidlom Culenova 6, 816 47 Bratislava (dalej aj ,Spoloénost”),
bola zaloZzend dna 15. oktdbra 2001 a zapisana do Obchodného registra SR dfa 1. novembra 2001. Spolo¢nost je zaregistrovana
v Obchodnom registri SR Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sa, vlozka ¢.: 2852/B.

Poslanim skupiny ZSE je vykonavanie dodavky elektriny, dodavky plynu a distribucie elektrickej energie a poskytovanie s tym
suvisiacich komplexnych energetickych sluZieb pre vietky kategérie zékaznikov - od domécnosti, cez malych a strednych
podnikatelov, aZ po strategické podniky slovenského hospodarstva. Sluzby st poskytované dlhodobo, spolahlivo, za prijatelné

ceny, spoésobom Setrnym k Zivotnému prostrediu a v stlade s pravidlami platnymi v EU. Skupina ZSE poskytuje sluZby spojené

s distribuciou elektriny a dodavkou elektriny a plynu predovietkym v regiéne zapadného Slovenska. Skupina ZSE okrem dvoch
malych vodnych elektrarni nema vo svojom portféliu iné zariadenia na vyrobu elektrickej energie. Urcité aspekty vztahov medzi
skupinou ZSE a jej odberatelmi pri distribucii elektriny, dodavke elektriny a dodavke plynu vratane tvorby cien za sluzby poskytované
istym skupindm odberatelov, st predmetom vecnej a cenovej regulécie v pravomoci Uradu pre reguléciu sietovych odvetvi (URSO).

V najvacsej miere podlieha reguldcii, ¢i uz cenovej alebo vecnej, distribucia elektriny.

Organy Spolocnosti
ZloZenie Statutdrnych a dozornych orgdnov spolo¢nosti ZSE bolo pocas roka 2016 nasledujuce:

Statutarny organ

Predstavenstvo

-
K 31. decembru 2016
Jochen Kley (zénik funkcie 1. jina 2016)
Predseda Jochen Kley ( vznik funkcie 1. jdna 2016)
Podoredsed Ing. Peter Adamec, PhD. (zanik funkcie 16. novembra 2016)
odpredseda Ing. Peter Adamec, PhD. (vznik funkcie 16. novembra 2016)
Ing. Jan Rusnak (zanik funkcie 16. novembra 2016)
. Ing. Pavol Viskupi¢ (vznik funkcie 16. novembra 2016)
Clenovia Marian Rusko (vznik funkcie 1. jula 2013)
Mgr. Juraj Krajcar (vznik funkcie 5. decembra 2013) )




Dozorny organ

Dozorna rada
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N
K 31. decembru 2016
Predseda Ing. Lubomir Streicher (zanik funkcie 16. novembra 2016)
Ing. Eva Milucka (vznik funkcie ¢lena 16. novembra 2016 a predsedu 8. decembra 2016 )
Podoredseda Lars Lagerkvist (zanik funkcie 5. decembra 2016)
P Markus Kaune (vznik funkcie ¢lena 5. decembra 2016 a a podpredsedu 8. decembra 2016)
Ing. Peter Hanulik (zénik funkcie 16. novembra 2016)
Ing. Marek Harga$ (zanik funkcie 16. novembra 2016)
Ing. Boris Hradecky (zanik funkcie 16. novembra 2016)
JUDr. Libor Samec (zanik funkcie 16. novembra 2016)
Robert Polakovi¢ (vznik funkcie 21. novembra 2012)
Clenovia Silvia Smatralova (vznik funkcie 8. novembra 2014)
Ing. Martin Mislovi¢ (vznik funkcie 17. decembra 2014)
Ing. Lucia Veselska (vznik funkcie 16. novembra 2016)
Ing. Erna Dohnalikova (vznik funkcie 16. novembra 2016)
Ing. Jdn Rusnak (vznik funkcie 16. novembra 2016)
L Mgr. Tomas Galbavy (vznik funkcie 16. novembra 2016) )
Vybor pre audit
Rozhodnutim valného zhromazdenia Spolo¢nosti zo dha 12. decembra 2014 bol zriadeny Vybor pre audit. Vybor pre audit ma troch
¢lenov, ktorych voli a odvolava valné zhromazdenie Spolo¢nosti.
Struktura akcionarov
Strukttra akcionarov spolo¢nosti Zapadoslovenska energetika, a. s. k 31. decembru 2016 bola nasleduijtica:
Strukttira akcionarov
N
Absolutna hodnota Viyska podielu - . .
EEL el 2 v tisicoch €  na zakladnom imani v % jivetalhla=cxaaichiRiay
Slovenska republika zastipena o
Ministerstvom hospodarstva Slovenskej republiky 100 454 51% >
E.ON Slovensko, a.s. 76 818 39% 39
\E.ON Beteiligungen GmbH 19 697 10% 10 )

Vyhlasenie o sprave a riadeni

Metdédy a principy riadenia Spolo¢nosti st obsiahnuté v Stanovach Spolocnosti. Stanovy Spolo¢nosti su verejne dostupné
prostrednictvom Zbierky listin prislusného registrového stdu - Okresny sud Bratislava |, ako aj na webovom sidle Spolo¢nosti www.

skupinazse.sk v asti Investori- Korporatne zalezitosti.

Organizacny poriadok Spolo¢nosti uréuje zasady organizécie Spolo¢nosti a vnutorného riadenia Spolo¢nosti a je zakladnym
a najvyssim organizac¢nym a riadiacim dokumentom nadriadenym v3etkym dokumentom v Spolo¢nosti s vynimkou Stanov

Spoloc¢nosti.

Sucastou modelu riadenia Spolo¢nosti je aj interna riadiaca dokumentécia, ktord obsahuje prikazy predstavenstva, prikazy ¢lena
predstavenstva, prikazy generdineho riaditela, prikazy riaditela divizie, smernice, priru¢ky a postupy.

Opis hlavnych systémov vnutornej kontroly a riadenia rizik vo vztahu k Gctovnej zavierke.

Spolo¢nost ma zavedeny systém vnutornej kontroly a riadenia rizik vo vztahu k U¢tovnej zavierke. Tento systém pozostéva z réznych

nastrojov, procesov a ¢innosti, ktoré sa vyuZivaju pri vedeni U¢tovnictva a tiez pri zostavovani individualnej a konsolidovanej ti¢tovnej
zavierky (dalej spolu len ako ,uctovna zavierka”) Spolo¢nosti.
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Aktivity v rdmci vedenia Uctovnictva a zostavenia Uctovnej zavierky su rozdelené do jednotlivych funkénych krokov. Automatické
a manualne kontroly st sti¢astou kazdého z tychto krokov. Stanovené postupy zabezpecuju, aby vsetky U¢tovné transakcie

a zostavenie Uc¢tovnej zavierky Spolo¢nosti boli zaznamenané, spracované, v stlade s akrudlnym principom a zdokumentované
kompletnym, v€asnym a presnym spdsobom.

Spolo¢nost zaviedla a uplatiuje internd riadiacu dokumentéciu, ktora zahfnia viaceré smernice a postupy. Tieto dokumenty sa
zaoberaju hlavne spésobom vedenia Uctovnictva v Spolo¢nosti, postupmi Uctovania, podpisovym poriadkom, i¢tovou osnovou,
Uctovym rozvrhom, inventarizaciou majetku a zavazkov, zaradovanim a vyradovanim majetku, tvorbou opravnych poloZiek, tvorba

a pouzivanie rezerv, zostavovanim Uctovnej zavierky, konsolidaciou a postupom vypoctu priamych a nepriamych dani. Interna
riadiaca dokumentécia je zavazny dokument pre vietkych zamestnancov a predstavuje aplikaciu hlavnych uctovnych zésad

a uc¢tovnych metdd pouzivanych Spolo¢nostou v praxi. Spolo¢nost neustaéle sleduje zmeny zakonov, nové a novelizované Uctovné
Standardy a dalSie relevantné dokumenty s vplyvom na Gctovnictvo a Gctovnu zavierku a v pripade potreby aktualizuje svoju internt
riadiacu dokumentdciu zodpovedajicim spdsobom.

Spolo¢nost pouziva uctovny informacny systém, ktory obsahuje vlastné vopred nastavené automatické kontrolné mechanizmy.
Efektivita tychto automatickych kontrol v rdmci Uc¢tovného informacného systému a inych klti¢ovych aplikécii je doplnena aj
viacerymi manudlnymi kontrolami. Pristupové prava a ich rozsah su limitované podla potreby a len pre uréeny okruh zamestnancov.

V rdmci zostavovania Uctovej zavierky Spoloc¢nosti st nevyhnutné dalsie kvantitativne a kvalitativne ukazovatele a iné informéacie.
Okrem toho pre Ucely postdenia spravnosti tychto informacii st zavedené postupy pre prisludné organizac¢né Utvary na postdenie
a zabezpecenie Uplnosti tychto informacii v pravidelnych intervaloch.

Medzi zékladné prvky systému vnutornej kontroly a riadenia rizik vo vztahu k Gc¢tovnej zavierke patria: schvalovanie, postupy
overenia, princip prerozdelenia povinnosti (angl. ,segregation of duties), princip ,Styroch oci”, sprédva kmenovych dat a pristupovych
prav, ako aj Specifické poziadavky na riadenie rizik v celej rade klt¢ovych oblasti a procesoy, ako je Uctovnictvo, finanéné vykaznictvo,

komunikécia, planovanie a kontroling a risk manazment.

Vnuitorné kontroly st neoddelitelhou sti¢astou Uctovnych postupov Spolo¢nosti. Interna riadiaca dokumentécia stanovuje jednotné
poziadavky na vykazovanie a Uctovné postupy pre celtl Skupinu ZSE. Dodrziavanie tychto pravidiel poskytuje dostato¢nu istotu, aby
sa zabranilo chybam ¢i podvodnému konaniu, ktoré mézu mat za nasledok vyznamnu chybu v Uc¢tovnej zavierke Spolo¢nosti.

Organizacny Utvar, ktory mé v Spolo¢nosti na starosti Uc¢tovnictvo a dane, vykonava okrem iného aj implementdciu, spravu

a nastavenie Uctovnych informacnych systémov a zabezpecuje sulad vedenia Uctovnictva, U¢tovnej zavierky a vypoctov dane so
slovenskou a eurépskou legislativou.V rdmci tohto Utvaru jednotlivé Gctovné transakcie a aj Uctovna zavierka Spoloc¢nosti podliehaju
preskimaniu aj veducimi pracovnikmi.

V rdmci Struktury Spolo¢nosti je vytvoreny aj organizacny Utvar kontrolingu. Kontrolingové procesy tvoria sti¢ast vnitorného
kontrolného prostredia a riadenia rizik Spolo¢nosti. Kontroling zabezpecuje priebeznu kontrolu Uctovnictva a Uctovnej zavierky.

Uloha a kompetencie interného auditu, Vyboru pre audit, Predstavenstva, Dozornej rady a Valného zhromazdenia Spolo¢nosti vo
vztahu ku vnitornému kontrolnému prostrediu, riadeniu rizik a ku tc¢tovnej zavierke Spolo¢nosti st uvedené niZsie.

Sucastou organizacnej Struktiry Spolo¢nosti je aj Usek interného auditu, ktory:

hodnoti adekvatnost a efektivnost systému internej kontroly, financnych, operac¢nych a informacénych systémoy,
procesov riadenia Spolo¢nosti ako aj kvalitu zverenych a vykonavanych uloh,

identifikuje a hodnoti operacné rizikd Spolo¢nosti pouzitim adekvatnej metodologie,

zodpoveda za planovanie a vykon auditov na preverenie IT systémoy, ich funkcionality a vybavenia, vratane réznorodych
a komplexnych prostredi informacnych technolégii, operacnych systémov a aplikacii,

vykonava audity bezpeénosti informacnych systémov a IT infraStruktury,

zodpoveda za posudenie rizik podvodu a vykonavanie vySetrovani na zéklade postdenia rizik,

vySetruje zdsadné podozrenia zo sprenevery a podvodov v rdmci spolo¢nosti patriacich do skupiny Spolo¢nosti,
zodpoveda za vypracovanie a aktualizaciu dokumentécie suvisiacej s Business Compliance programom,

vykonava €innosti tykajlice sa predetrenia poruseni Etického kodexu.

Vlysledky jeho ¢innosti s pravidelne vyhodnocované a navrhy na zlepsenia uplatfiované v jednotlivych oblastiach riadenia
Spoloc¢nosti. Efektivita vnutornej kontroly a systémy riadenia rizik v Spolo¢nosti je tieZ sledovana vyborom pre audit Spolo¢nosti.
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Metody riadenia a organy Spolocnosti

Akcionari vykondavaju svoje prava prostrednictvom valného zhromazdenia Spolo¢nosti v zmysle Upravy obsiahnutej v Obchodnom
zékonniku a Stanovéach Spolo¢nosti nasledovne:

Valné zhromazdenie

1. Valné zhromazdenie je najvy$3im orgdnom Spolo¢nosti. Rozhoduje o tych otdzkach tykajuicich sa ¢innosti Spolo¢nosti, ktoré
Stanovy Spolo¢nosti, Obchodny zékonnik alebo osobitny zékon zahffaju do jeho pésobnosti.

2. Akciondr moéze vykondvat svoje prava na valnom zhromazdeni osobne alebo v zastipeni na zaklade pisomného pinomocenstva.

3. Valné zhromaZzdenie zvoldva predstavenstvo, ak Stanovy Spolo¢nosti alebo Obchodny zdkonnik neustanovuju inak.
Predstavenstvo je povinné zvolat riadne valné zhromazdenie v lehote dvoch mesiacov odo dra podania danového priznania.
Predstavenstvo je povinné zvolat mimoriadne valné zhromaZzdenie najma z dévodov podla ¢lanku XIIl bod 3 Stanov Spolo¢nosti.
Dozorna rada Spolo¢nosti zvoldva mimoriadne valné zhromazdenie z dévodov uvedenych v ¢lanku XX bod 2 Stanov Spolo¢nosti.

4. Predstavenstvo zvoldva valné zhromazdenie pozvankou na valné zhromaZzdenie. Pozvanka na valné zhromazdenie musi byt
zaslana vsetkym akciondrom formou doporucenej listovej zasielky s dorucenkou na ich adresu uvedenu v zozname akcionarov
najmenej 30 dni pred konanim valného zhromazdenia. Pozvénka na valné zhromaZzdenie musi obsahovat vietky néleZitosti
ustanovené pravnymi predpismi a informaciu o tom, Ze materidly, ktoré budu prerokivané na valnom zhromazdeni, budu
k dispozicii akcionarom k nahliadnutiu v sidle Spolo¢nosti najneskér 3 kalendarne dni pred konanim valného zhromazdenia.
Pozvanku na valné zhromaZzdenie spolu s materidlmi, ktoré budu prerokivané na valnom zhromazdeni, zasiela predstavenstvo
najmenej 30 dni pred konanim valného zhromazdenia aj kazdému ¢lenovi dozornej rady na adresu nim uvedend, inak na adresu
uvedenu ako bydlisko vo vypise z obchodného registra Spolo¢nosti.

5. Valné zhromazdenie sa kona spravidla v sidle Spolo¢nosti, m6Ze sa viak konat aj na inom mieste. Zasadnutia valného
zhromazdenia sa zUc¢astruju ¢lenovia predstavenstva a dozornej rady, pripadne dalsi prizvani.

6. Pocet hlasov akcionara sa urcuje menovitou hodnotou jeho akcii. Na kazdych 33,19 EUR pripada jeden hlas.

7. Valné zhromazdenie svoje rozhodnutia prijima dvojtretinovou vaésinou hlasov vietkych akcionarov. Na rozhodnutie valného
zhromazdenia o0 zmene prav spojenych s urcitym druhom akcii sa vyZaduje aj suhlas dvojtretinovej vacsiny hlasov akcionarov
majlcich tieto akcie. Preto o ndvrhu na zmenu prav hlasuju najprv ti akciondri, ktori st ich majitelmi, a az potom valné
zhromazdenie vsetkych akciondrov.

8. Do podsobnosti valného zhromazdenia Spolo¢nosti patri rozhodovanie o nasledovnych zaleZitostiach:

a) zmeny Stanov;

b) rozhodnutia o zvy3eni a znizeni zdkladného imania, o povereni predstavenstva zvysit zakladné imanie podla Obchodného
zdkonnika a vydani dlihopisov;

¢) rozhodnutia o zruseni Spolo¢nosti rozdelenim, zli¢enim, splynutim alebo premenou na int formu obchodnej spolo¢nosti
alebo druzstvo;

d) rozhodnutia o zruseni Spolo¢nosti s likvidaciou, menovanie likvidatora, stanovenie odmeny likvidatora;

e) volba a odvolanie ¢lenov dozornej rady Spolo¢nosti s vynimkou ¢lenov dozornej rady volenych a odvoldvanych
zamestnancami;

f) volba a odvolanie ¢lenov predstavenstva Spolo¢nosti a urcenie predsedu a podpredsedu predstavenstva;

g) schvdlenie riadnej, mimoriadnej alebo konsolidovanej ti¢tovnej zavierky, rozhodnutia o rozdeleni zisku alebo Uhrade strat,
vratane uréenia vysky tantiém;

h) schvalenie vyro¢nej spravy;

i) schvalenie rokovacieho poriadku dozornej rady Spolo¢nosti;

) schvalenie zmluvy o vykone funkcie ¢lenov predstavenstva a ich odmenovania na ndvrh predstavenstva a schvélenie zmluvy
o vykone funkcie ¢lenov dozornej rady a ich odmefovania na navrh dozornej rady;

k) rozhodnutia o zmene prav prislichajucich jednotlivym druhom akcif;

I) rozhodovanie o schvéleni zmluvy o prevode podniku Spolo¢nosti alebo zmluvy o prevode ¢asti podniku Spolo¢nosti;

m) rozhodnutia o zmene formy akcif;

n) rozhodovanie o schvéleni prevodu aktiv Spolo¢nosti, ktorych trhovéd hodnota presahuje 20% obratu Spolo¢nosti
v bezprostredne predchadzajicom uctovnom obdobi, alebo ktorych predaj sa dotyka 20 % zamestnancov Spolo¢nosti;

0) rozhodnutia o za¢ati alebo ukonéeni obchodovania s akciami Spolo¢nosti na burze;
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p) rozhodnutia o vydani akcif, opcif alebo inych cennych papierov alebo nastrojov, z ktorych vyplyvaju préva na akcie alebo
iné majetkové Ucasti v Spolocnosti, resp. prévo na ich upisanie, a rozhodnutia o tom, Ze Spolo¢nost udeli akékolvek prava
na nadobudnutie akcii alebo inych majetkovych tcasti v Spolo¢nosti;

q) schvalovanie prevodu akcii podla Stanov;

r) vymenovanie a odvolanie rozhodujlicej osoby (napr. auditor, manazérsky poradca);

s) schvalovanie ndvrhov zamietnutych dozornou radou podla Stanov;

t) rozhodnutie o daldich otdzkach, ktoré zakon alebo Stanovy zahffaju do pdsobnosti valného zhromazdenia;

u) predchadzajlci suhlas so zalezitostami tykajlcimi sa spolo¢nosti Zapadoslovenska distribu¢ng, a. s. a ZSE Energia, a. s. blizsie
uvedené v Stanovach Spolo¢nosti.

(w) predchadzajuci stihlas s akymikolvek zmenami/dpravami/doplneniami Dohody o inovacii, ktorej znenie bolo schvalené
Valnym zhromaZzdenim dfa 30.5.2014;

(x) volba a odvolanie ¢lenov vyboru pre audit Spolo¢nosti, schvélenie zmluvy o vykone funkcie ¢lenov vyboru pre audit a ich
odmenovania a schvélenie rokovacieho poriadku vyboru pre audit Spolo¢nosti.

Prava a povinnosti akcionarov
1. Akciondrom Spolo¢nosti moZze byt slovenska alebo zahrani¢na pravnicka osoba alebo fyzicka osoba.

2. Zapisom Spolo¢nosti alebo zvysenia jej zakladného imania do Obchodného registra nadobuida upisovatel akcii prava akcionara
ako spolo¢nika akciovej spolo¢nosti zodpovedajuce akcidm, ktoré upisal.

3. Zakladnymi pravami akcionara je podielat sa na riadeni Spolo¢nosti, na zisku a na likvida¢nom zostatku po zruseni Spolo¢nosti
s likvidaciou. Prévo zucastriovat sa na riadeni Spolo¢nosti si akciondr uplatriuje icastou a hlasovanim na valnom zhromazdeni.

4. Prava a povinnosti akciondrov st upravené blizsie v Stanovach Spoloénosti a v Obchodnom zékonniku.

Predstavenstvo Spolocnosti

1. Predstavenstvo je Statutdrnym orgdnom Spolocnosti. Je opravnené konat v mene Spolocnosti a zastupuje Spolo¢nost voci tretim
osobam. Predstavenstvo riadi ¢innost Spolo¢nosti a rozhoduje o vietkych zalezitostiach Spolo¢nosti, pokial nie st pravnymi
predpismi alebo Stanovami Spolo¢nosti vyhradené do pésobnosti inych orgdnov Spolo¢nosti.

2. Predstavenstvo Spolo&nosti méa pat (5) €lenov. Clenov predstavenstva voli a odvoldva valné zhromazdenie, pricom urci predsedu
alebo podpredsedu predstavenstva. Funkéné obdobie ¢lenov predstavenstva je Styri (4) roky; opatovna volba je mozna. Clen
predstavenstva mdZe zo svojej funkcie odstlpit. Je véak povinny oznamit to pisomne predstavenstvu a dozornej rade. Clen
predstavenstva Spolo¢nosti nemdéze byt ¢lenom predstavenstva dcérskej spolo¢nosti Zapadoslovenska distribuc¢na, a. s.Vykon
funkcie ¢lena predstavenstva Spolo¢nosti je nezastupitelny.

3. Ak pocet ¢lenov predstavenstva neklesol pod polovicu, predstavenstvo je oprdvnené vymenovat ndhradnych ¢lenov
do najblizsieho zasadnutia valného zhromazdenia Spolo¢nosti.Predstavenstvo je uznasaniaschopné, ak je na jeho zasadani
hlasov pritomnych ¢lenov. Ani predseda, ani podpredseda predstavenstva nemaju pravo rozhodujlceho hlasu v pripade rovnosti
hlasov pri hlasovani. Clenovia predstavenstva moézu hlasovat takouto formou komunikécie alebo pisomnym vyhlasenim, ak nie
su fyzicky pritomni na mieste, kde sa zhromazdi najviac ¢lenov, pricom takéto miesto sa povaZzuje za miesto zasadania. Okrem
zasadania predstavenstva rozhodnutie predstavenstva moéze byt prijaté aj formou rozhodnutia ¢lenov predstavenstva mimo
zasadania predstavenstva (,rozhodnutie per rollam”).

4. Akciondr Spolocnosti E.ON je povinny vyuzit vetky svoje prava, aby zabezpedil, Ze predstavenstvo Spolo¢nosti neprijme Ziadne
uznesenie, ak na prislusnom zasadnuti nebude pritomny ani jeden ¢len navrhnuty Ministerstvom hospodarstva Slovenskej
republiky (dalej len ,Ministerstvo”) ako akciondarom Spolo¢nosti. Ak sa dvoch po sebe idtcich riadne zvolanych zasadani
predstavenstva nezlcastni Ziadny z ¢lenov navrhnutych Ministerstvom, uvedené neplati pre druhé z takychto zasadnuti.
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Zlozenie a cinnost predstavenstva

Predstavenstvo Spolo¢nosti pracovalo v roku 2016 v tomto zloZeni:

Zlozenie predstavenstva

Predseda predstavenstva: Jochen Kley

Podpredseda predstavenstva: Ing. Peter Adamec, PhD.

Ing. J&n Rusnak (do 16. novembra 2016)

Ing. Pavol Viskupic¢ (od 16. novembra 2016)

Clenovia predstavenstva: A
Juraj Krajcar

Marian Rusko
J

Cinnost predstavenstva bola v stlade so Stanovami Spolo¢nosti a Obchodnym zakonnikom, predstavenstvo Spolo&nosti zasadalo
v roku 2016 pravidelne a v sulade so Stanovami Spolo¢nosti, pricom v sulade s ¢lankom XVIII bod 7 Stanov Spolo¢nosti prijalo
predstavenstvo Spolo¢nosti v roku 2016 aj viaceré rozhodnutia mimo zasadnutia predstavenstva (,rozhodnutia per rollam”).

Dozorna rada

1. Kontrolnym orgdnom Spoloc¢nosti je dozornd rada Spoloc¢nosti, ktord dohliada na vykon pdsobnosti predstavenstva
a uskutocnovanie podnikatelskej ¢innosti Spolo¢nosti. Uznesenia a Ulohy uloZené predstavenstvu dozornou radou boli
predstavenstvom plnené, na zasadnutiach dozornej rady pravidelne kontrolované a vyhodnocované. Pésobnost dozornej rady je
podrobne upravend v ¢lanku XX Stanov Spolo¢nosti.

2. Dozornd rada Spolo¢nosti ma devéat (9) ¢lenov. Dve tretiny ¢lenov dozornej rady Spolo¢nosti voli a odvolava valné zhromazdenie
Spolo¢nosti a jednu tretinu volia zamestnanci Spolo¢nosti. Funkéné obdobie ¢lenov dozornej rady je tri (3) roky.Op&tovna volba je
mozna. Predsedu a podpredsedu dozornej rady Spolo¢nosti volia a odvolavaju ¢lenovia dozornej rady, pricom hlasuju aj dotknuté
osoby. Vykon funkcie predsedu a podpredsedu dozornej rady sa zac¢ina driom ich zvolenia a konéi ich odvolanim dozornou radou.
Predseda, ani podpredseda nemaju pravo rozhodujliceho hlasu v pripade rovnosti hlasov pri hlasovani. Vykon funkcie ¢lena
dozornej rady Spolocnosti je nezastupitelny.

3. Zasadnutie dozornej rady Spolo¢nosti sa zvolava pisomnou pozvankou zaslanou kazdému ¢lenovi dozornej rady na adresu nim
uveden, inak na adresu sidla Spolo¢nosti, najneskor 15 dni pred kazdym zasadanim.V pozvanke musi byt uvedeny datum, ¢as,
miesto a program zasadnutia.

4. Dozornd rada Spolo¢nosti je uznad$aniaschopng, ak je na jej zasadani pritomna nadpolovi¢na vacsina jej ¢lenov. Dozornd rada
Spolo&nosti na svojich zasadaniach prijima rozhodnutia nadpoloviénou vacsinou hlasov véetkych ¢lenov dozornej rady. Clenovia
dozornej rady sa mozu zasadania dozornej rady zucastnit prostrednictvom akejkolvek formy komunikéacie, pri ktorej sa véetci
i&astnici navzajom pocujd. Clenovia dozornej rady mézu hlasovat takouto formou komunikacie alebo pisomnym vyhlasenim,
ak nie su fyzicky pritomni na mieste, kde sa zhromazdi najviac ¢lenov, pricom takéto miesto sa povaZuje za miesto zasadania.
Okrem zasadania dozornej rady rozhodnutie dozornej rady méze byt prijaté aj formou rozhodnutia ¢lenov dozornej rady mimo
zasadania dozornej rady (,rozhodnutie per rollam”).

5. Slovenska republika ako akciondr Spolo¢nosti je povinna vyuzit vietky svoje prava, aby zabezpecila, Ze dozorna rada Spolo¢nosti
neprijme Ziadne uznesenie, ak na prislusnom zasadnuti nebude pritomny ¢len navrhnuty akciondrom E.ON. Ak sa dvoch po sebe
iducich riadne zvolanych zasadaniach dozornej rady Spolo¢nosti neztcastni ¢len dozornej rady navrhnuty akciondrom E.ON
Slovensko, a. s., uvedené neplati pre druhé z takychto zasadnuti.

Dozorna rada Spolo¢nosti zasadala v roku 2016 pravidelne v stlade so Stanovami Spolo¢nosti na Styroch riadnych zasadnutiach,
pricom v sulade s ¢lankom XXII bod 8 Stanov Spolo¢nosti prijala dozornd Spolo¢nosti v roku 2016 aj rozhodnutie mimo zasadnutia
dozornej rady (,rozhodnutia per rollam”).
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Vybor pre audit

Vlybor pre audit je orgdnom Spolocnosti, ktory bez toho, aby bola dotknutéd zodpovednost ¢lenov predstavenstva a dozornej rady
Spolo¢nosti, vykonava najma nasledujlce ¢innosti:

a) sleduje zostavovanie Uctovnej zavierky (individualnej aj konsolidovanej) a dodrziavanie osobitnych predpisov,

b) sleduje efektivitu vnitornej kontroly a systémy riadenia rizik v Spolo¢nosti,

¢) sleduje audit individudlnej Uctovnej zavierky a audit konsolidovanej U¢tovnej zavierky,

d) preveruje a sleduje nezavislost auditora, predovietkym sluzieb poskytovanych auditorom podla osobitného predpisu,
e) odporuca na schvélenie auditora na vykon auditu pre Spolo¢nost,

f) urcuje termin auditorovi na predloZenie ¢estného vyhlasenia o nezavislosti.

VWybor pre audit Spolo¢nosti ma troch (3) ¢lenov, ktorych voli a odvoldva valné zhromazdenie Spolo¢nosti na ndvrh
predstavenstva alebo akciondrov Spolo¢nosti.

Informacie podla ustanovenia § 20 ods. 7 zak. 431/2002 Z. z. o Gictovnictve v zneni neskorsich predpisov

a)

b)

)

d)
e)

f)

8

h)

10

Zakladné imanie Spolo¢nosti vo vyske 196 969 174,86 eur je zlozené z 5 934 594 kusov kmenovych zaknihovanych akcii na meno
s menovitou hodnotou jednej akcie 33,19 eur. Akcie nie su verejne obchodovatelné. Celd vyska zékladného imania Spolo¢nosti
bola vydana a plne splatend. Spolo¢nost nevykazuje Ziadne upisané zdkladné imanie nezapisané do Obchodného registra.

Dlhopisy Spolo¢nosti su volne prevoditelné.
Kvalifikovanou Uc¢astou na zakladnom imani Spolo¢nosti (minimalne 10 % podiel) disponuju nasledujtice subjekty:

Slovenska republika v zasttpeni Ministerstvom hospodarstva Slovenskej republiky - 51% podiel na zakladnom imani
Spolo¢nosti,

E.ON Slovensko, a. s. - 39% podiel na zékladnom imani Spolo¢nosti,

E.ON Beteiligungen GmbH -10% podiel na zakladnom imani Spolo¢nosti.

Medzi majitelmi dlhopisov Spolo¢nosti nie st osoby s osobitnymi pravami kontroly.
Stanovy Spolo¢nosti neobsahuju ustanovenia o obmedzeni hlasovacich prav.

Spoloc¢nosti nie st zndme dohody medzi majitelmi dlhopisov Spolo¢nosti, ktoré by mohli viest k obmedzeniu prevoditelhosti
dlhopisov alebo k obmedzeniu hlasovacich prav.

Pravidla upravujuce vymenovanie a odvolanie ¢lenov predstavenstva ako Statutdrneho orgdnu Spolo¢nosti a zmenu Stanov
Spoloc¢nosti:

Clenov predstavenstva ako Statutarneho organu Spolo&nosti voli a odvolava valné zhromazdenie Spolo&nosti. Valné
zhromazdenie je opravnené kedykolvek odvolat ¢lena predstavenstva Spolo¢nosti. Valné zhromazdenie tiez urci predsedu alebo
podpredsedu predstavenstva Spolo¢nosti. Funkéné obdobie ¢lenov predstavenstva Spolo¢nosti je Styri (4) roky.

0 dopinani a 0 zmene Stanov Spolo&nosti rozhoduje valné zhromazdenie Spolognosti dvojtretinovou véa&sinou hlasov vietkych
akcionarov. Uplné znenie navrhovanych doplneni a zmien Stanov Spolognosti musi byt akcionarom k dispozicii na nahliadnutie
v sidle Spolo¢nosti v lehote na zvolanie valného zhromaZdenia podla Stanov. O rozhodnuti valného zhromazdenia Spolo¢nosti

0 zmene Stanov Spolo¢nosti sa musi vyhotovit notarska zapisnica. Ak prijme valné zhromazdenie Spolo¢nosti rozhodnutie,
ktorého dosledkom je zmena obsahu Stanov Spolo¢nosti, povaZzuje sa toto rozhodnutie za zmenu Stanov Spolo¢nosti, ak bolo
prijaté sposobom, ktory sa podla zakona alebo Stanov spolo¢nosti vyZzaduje na prijatie rozhodnutia o zmene Stanov Spolo¢nosti.
Predstavenstvo je povinné po kazdej zmene Stanov Spolo¢nosti vyhotovit bez zbytocného odkladu Uplné znenie Stanov
Spoloc¢nosti, za ktorého Uplnost a spravnost zodpoveda.

Pravomoci Statutdrneho orgdnu - predstavenstva st uvedené v Obchodnom zédkonniku a v Stanovach Spolo¢nosti.
Predstavenstvo Spolocnosti je opravnené konat v mene Spolocnosti a zastupuje spolo¢nost voci tretim osobdm. Predstavenstvo

riadi ¢innost Spolo¢nosti a rozhoduje o véetkych zalezitostiach Spolo¢nosti, pokial  nie st pravnymi predpismi alebo tymito
Stanovami vyhradené do pdsobnosti inych orgdnov Spolo¢nosti.
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Predstavenstvo Spolo¢nosti najma:

(i) vykondva obchodné vedenie Spolo¢nosti a zabezpecuje vietky jej prevadzkové a organizacné zalezitosti;

(i) vykondva zamestnavatelské prava a povinnosti;

(iii) zvolava valné zhromazdenie;

(iv) pripravuje strategicky plan Spolo¢nosti a predklada ho na schvalenie dozornej rade Spolo¢nosti;

(v) vykondva uznesenia valného zhromazdenia;

(vi) zabezpecuje vedenie predpisaného Uctovnictva a inej evidencie, obchodnych knih a ostatnych dokladov Spolo¢nosti;
(vii)predklada valnému zhromazdeniu na schvalenie:

navrhy na zmeny Stanov;

ndvrhy na zvysenie a zniZenie zékladného imania a vydanie dlhopisov;

riadnu, mimoriadnu a konsolidovanu ro¢nu Gctovnu zavierku, ndvrh na rozdelenie vytvoreného zisku vratane uréenia
vysky a spdsobu vyplatenia tantiém; v pripade vykadzania straty ndvrh na jej vyrovnanie;

navrh na zrusenie Spolo¢nosti alebo zmenu pravnej formy;

ndavrhy na vysku odmeny za vykon funkcie ¢lena predstavenstva;

navrhy rozhodnuti tykajuce sa zéleZitosti Zdpadoslovenska distribu¢nd, a. s. a ZSE Energia, a. s., v pripade ktorych
si rozhodnutie o nich valnym zhromazdenim Zapadoslovenska distribu¢na, a. s., resp. valnym zhromazdenim ZSE
Energia, a. s., vyZaduje podla prisludnych ustanoveni platnych Stanov Spolo¢nosti predchadzajlici sthlas valného
zhromazdenia Spolo¢nosti.

Predstavenstvo Spolocnosti nie je opradvnené rozhodnut o vydani akcii alebo spatnom odkudpeni akcii.

i) Spolo¢nost nema uzatvorené Ziadne dohody viaZuce sa na zmenu jej kontrolnych pomerov v stvislosti s potencidlnou ponukou
na prevzatie.

i) Medzi Spolo¢nostou a ¢lenmi jej orgdnov nie st Ziadne dohody o ndhradéach, ak sa ich funkcia skonci. Néhrada Spolo¢nosti
zamestnancom, ktorych pracovny pomer sa kon¢i, je upravena v kolektivnej zmluve a internych pracovno-pravnych predpisoch.

02 Strategické smerovanie a inovacie

Eurépsky kontext energetiky a nasej stratégie

Na trhu s elektrickou energiou bol pre rok 2016 charakteristicky turbulentnejsi vyvoj ako v predchadzajlice roky. Najma v zavere roka
boli pre neistoty na trhoch, politicky vyvoj a neoCakévané udalosti na trhu zaznamenané prudsie cenové vykyvy. Priemerna cena
silovej elektriny na spotovom trhu na Slovensku bola na urovni 31,47 €/MWh, pri¢om v poslednom kvartali roka v niektorych hodinach
dosahovala v priemere dvojndsobné hodnoty. Cena elektriny front year bola v priemere na trovni 28,90 €/MWh, a aj ta v zavere roka
zaznamenala az 10 % vykyvy. Cena silovej elektriny na Slovensku je naviazana predovsetkym na cenovy vyvoj burzy EEX v Nemecku

a PXE v Ceskej republike.V poslednom obdobi nabera na vyzname aj faktor pokracujlicej integrécie narodnych trhov v Eurépe.

V celoeurépskom kontexte bol rok 2016 poznaceny najma pokrokmi v budovani energetickej Unie. Podpredseda Eurépskej komisie
Maros Sefeovi¢ predlozil v EU doteraz najvécsi a najzasadnejsi energeticky bali¢ek, &im vizia energetickej Unie nabrala podobu
konkrétnych legislativnych iniciativ. Energetickd unia potvrdila svoje miesto medzi hlavnymi prioritami EU aj v rdmci novej
agendy EU prijatej na samite v Bratislave, kedZe popri dosahovani environmentélnych cielov jej implementacia bude znamenat aj
fundamentélnu modernizéciu ekonomiky EU.

Vyznamnou udalostou s dalekosiahlymi désledkami nielen na energetiku bola ratifikacia Parizskej klimatickej dohody. Ta bola v EU
schvalena v roku 2016 v rekordne rychlom &ase, na ¢om ma podiel aj slovenské predsednictvo.

Tieto vy3Sie popisané udalosti st jasnym potvrdenim globdlneho vyvoja smerom k znizovaniu emisii, zvySovaniu energetickej
efektivnosti, prepajaniu trhov a nevyhnutnému prechodu k vyuzivaniu modernych technolégii a inovacii.V ZSE sme si tychto trendov
plne vedomi, pricom nasou ambiciou nie je len prispésobovat sa danému vyvoju, ale byt jeho aktivnym tvorcom.

V tomto kontexte je nadou stratégiou, popri zodpovednom plneni tlohy stabilného a spolahlivého distribltora elektrickej energie
a dodéavatela energii, prindsat zékaznikom nové rieSenia a produkty s pridanou hodnotou a zaroven byt priekopnikom inovacii
v energetike.

1
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Nase tradicné obchodné aktivity

V oblasti distribticie elektrickej energie mozno konstatovat, Ze prevadzkovatel distribu¢nej ststavy, spolocnost Zapadoslovenska
distribu¢nd, posobil ako spolahlivy distribltor, pricom objem distribuovanej elektrickej energie za rok 2016 predstavoval vy3e 9,3 TWh
do viac ako 1,1 miliéna odbernych miest. Obidva tieto ukazovatele zaznamenali v roku 2016 medziro¢ny rast.

Pokial'ide o dodéavky energii, spolo¢nost ZSE Energia plnila aj v roku 2016 Ulohu stabilného dodavatela, pricom dodala vyse 5,7 TWH
elektrickej energie a takmer 2,1 TWh zemného plynu. Tieto objemy znamenaju, Ze trend poklesu dodavok elektriny z minulych rokov
sa uz zastavuje a nadalej narastd vyznam ZSE Energia aj ako dodavatela zemného plynu.

Okrem tradi¢ného biznisu v oblasti dodavok energii zaznamenala ZSE Energia Uspechy aj v nekomoditnych sluzbach, ktoré zacala
zavadzat uz v roku 2015.V roku 2016 pokracoval narast poctu zékaznikov aj tohto druhu produktoy, pricom najobltbenejsimi su
produkty stvisiace s asistenc¢nymi sluzbami ZSE.

Inovacie

V stilade s ambiciou aktivneho pristupu k technologickému vyvoju v sektore, sme v roku 2016 v skupine ZSE vyvijali inovativne
aktivity tak smerom dovnutra, ako aj navonok.V oblasti internych procesov boli prijaté viaceré zlep$enia, pri¢om sa zvysuje aj miera
ich digitalizacie.

Najviditelhejsimi inovaciami navonok st najma aktivity smerujlice k rozvoju elektromobility na Slovensku, ako aj aktivity, ktoré
v blizkej buducnosti povedu k priblizeniu inovativnych ,Smart” rieSeni domdacnostiam a samospravam.

V oblasti rozvoja a podpory elektromobility vyvijame viaceré aktivity ¢i uz ako vlastné iniciativy, alebo ako stcast medzinarodnych
projektov. V roku 2016 sa podarilo ZSE opatovne ziskat podporu z programu Eurépskej komisie Connecting Europe Facility (CEF) pre
dalsi medzindrodny projekt EAST-E. ZSE tak v sti¢asnosti realizuje uz dva medzindrodné projekty zamerané na rozvoj elektromobility
- FAST-E a EAST-E.V rdmci tychto projektov je nasim cielom vybudovat spolu 29 rychlonabijacich stanic pre elektromobily na Usekoch
hlavnych eurépskych koridorov prechadzajucich cez Slovensku republiku a 5 stredne-rychlonabijacich stanic v intermodalnych bodoch.

V oblasti Smart rieSeni sme v roku 2016 pokracovali vo vyvoji sluzieb pre rézne skupiny zékaznikov. I[de najma o rieSenia zamerané
na inteligentnd domdacnost (Smart Home), energeticku efektivitu pre podnikatelsky segment a inteligentnt dopravu. Novy rozmer
ziskava aj spolupraca ZSE zo slovenskymi mestami v oblasti rozvoja konceptu Smart City. K realizacii takychto komplexnych projektov
st nevyhnutné partnerstva viacerych subjektov, ktorych sluzby a produkty sa navzajom doplifiaj, pri¢om ZSE ma prirodzené
predpoklady hrat v takychto partnerstvach klti¢ovu rolu.

Skupina ZSE nevynaloZzila Ziadne naklady na ¢innost v oblasti vyskumu a vyvoja.

Ocakavania pre rok 2017

Jednym z najvyznamnejsich faktorov ovplyviiujlcich energetiku v Eurépe je smerovanie politiky EU. Tato oblast bude v roku 2017
poznacena najma implementovanim legislativneho bali¢ka energetickej Unie. TaktieZ sa ocakava predloZzenie novej eurdpskej
legislativy v prospech Cistej a inteligentnej dopravy a pokracovanie aktivit smerujdcich k rozvoju inteligentnych infrastruktdrnych
rieSeni predovsetkym miest. Strategické smerovanie skupiny ZSE plne reflektuje tieto trendy, no bude flexibilna aj v reakciach

na pripadne menej predvidatelné zmeny v geopolitickom, ¢i makroekonomickom vyvoji tak, aby bola pre svojich klientov stéle
stabilnym partnerom pre energetické riesenia.

Rizika a neistoty

Skupina ZSE bude nadalej zodpovedna za rozvoj novych projektov a inovativnych riedeni, ktoré budu reflektovat strategické
smerovanie skupiny ZSE, ¢im bude vystavena vyzvam, ktoré vyplyvaju z makroekonomickych a trhovych zmien.

Vyznamné udalosti, ktoré nastali po konci roka 2016 a vyzaduju si zverejnenie
Vo vyrocnej sprave

V priebehu februara 2017 Urad pre reguléciu sietovych odvetvi (,URSO”) zverejnil novi cenovi vyhlésku a cenové rozhodnutie platné
od 1. janudra 2017.Tato cenova vyhlaska nema vplyv na uctovnu zavierku za rok konciaci 31. decembra 2016.
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Vyber z individualnej uc¢tovnej zavierky

Materska spolo¢nost Zapadoslovenska energetika v roku 2016 na dosiahnutie zisku vo vyske 50 860 tis. eur vynaloZila naklady
v objeme 66 309 tis. eur.

Kli¢ové tidaje o Spolo¢nosti podla Medzindrodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo platnych v Eurépskej Unii:

Klucové udaje o spolocnosti k 31. decembru

V tisicoch EUR 2016 2015 )
Dlhodoby majetok 967 416 969 974
Kratkodoby majetok 88 435 53 415
Aktiva spolu 1055 851 1023 389
Vlastné imanie 334705 341144
Dlhodobé zavazky 631718 631467
Kratkodobé zavazky 89 428 50778
Vlastné imanie a zavazky spolu 1055 851 1023 389
Trzby 39 000 4399
EBIT (zisk z prevadzkovej ¢innosti) 53923 60 468
EBITDA 58 024 64138
Vynosy 118125 123927
Néaklady 66 309 63 955
Zisk pred zdanenim 51816 59972
Cisty zisk 50 860 57 944
Ostatny sthrnny zisk 270 46
Sthrnny zisk spolu 51130 57 990
Penazné vydavky na investicie 3650 5453
\Priemerny pocet zamestnancov 303 309 )

Rozdelenie zisku za rok 2015

Na valnom zhromazdeni spolo¢nosti Zadpadoslovenska energetika, a. s. bol dha 27. maja 2016 schvaleny navrh rozdelenia zisku za rok
2015 vo vyske 57 935 tis. eur. V oktébri 2016 boli akciondarom Spolo¢nosti vyplatené dividendy zo zisku roku 2015 v celkovej vyske

57 570 tis. eur. Zaroven zo zisku roku 2015 bolo 365 tis. eur urc¢enych ako pridel do socidlneho fondu zo zisku. Dividenda na jednu akciu
v roku 2016 predstavuje sumu 9,70 eur (2015: 10,27 eur na akciu).

Rozhodnutie o rozdeleni zisku za rok 2016

Na svojom zasadnuti dfa 27. marca 2017 Predstavenstvo spolo¢nosti Zapadoslovenska energetika, a. s., vzalo na vedomie a odporucilo
dozornej rade Zapadoslovenskej energetiky, a. s. rokovat o nasledovnom navrhu na rozdelenie zisku spolo¢nosti za rok 2016:

Navrh na rozdelenie zisku ZSE za rok 2016

PredloZeny predstavenstvu ZSE dria 27. marca 2017 Viis.€ |
Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie 50 860
Pridel do socialneho fondu 395
Dividendy 50 465
\Rozdelenie zisku spolu 50 860 )
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Vyber z konsolidovanej uctovnej zavierky
Skupina ZSE v roku 2016 na dosiahnutie zisku vo vyske 98 622 tis. eur vynaloZila naklady v objeme 905 385 tis. eur.

Kli¢ové udaje o Skupine ZSE podla Medzindrodnych Standardov pre finan¢né vykaznictvo platnych v Eurépskej dnii:

Klticové udaje o Skupine ZSE k 31. decembru

N
V tisicoch EUR 2016 2015
Dlhodoby majetok 771167 737 450
Kratkodoby majetok 192 827 138 851
Aktiva spolu 963 994 876 301
Vlastné imanie 3122 -39 035
Dlhodobé zavéazky 752919 747 631
Kratkodobé zavazky 207953 167 655
Vlastné imanie a zavazky spolu 963 994 876 301
Viynosy z predaja 1001286 1009 024
EBIT (zisk z prevadzkovej ¢innosti) 145 707 139 355
EBITDA 194 497 186 386
Celkové vynosy 1027 386 1035373
Celkové naklady 905 385 918 044
Zisk pred zdanenim 122 001 117 329
Cisty zisk 98 622 88 071
Ostatny suhrnny zisk 1104 406
Sthrnny zisk spolu 99 726 88 477

\Priemerng’l pocet zamestnancov 1793 1767 )

Struktura zdrojov a vyuzitia elektrickej energie
Struktura distribucie elektrickej energie

N
V GWh K 31.12. 2016 Podiel (v %) K 31.12. 2015 Podiel (v %)
Velkoodber 5645 60,39 5548 60,55
Maloodber - podnikatelia 1397 14,95 1367 14,92

\Maloodber - domacnosti 2305 24,66 2247 24,53 )

Struktara dodavky elektrickej energie
N
V GWh K 31.12. 2016 Podiel (v %) K 31.12. 2015 Podiel (v %)
Objem dodanej elektrickej energie
vratane strat (GWh) 6212 100 6314 100
z toho dodavka pre domécnosti (GWh) 1885 30 1875 30
|z toho dodavka mimo domacnosti (GWh) 4327 70 4 439 70 )
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UZitocna dodavka elektrickej energie (GWh)

03 Ekonomika

~
Rok Spolu
2016 6212
\2015 6314 )
Distribticia elektrickej energie (GWh)
~
Rok Spolu Z toho velkoodber Z toho maloodber
2016 9347 5 645 3702
\2015 9162 5548 3614 )
Udaje o trzbach v pefiaznom vyjadreni a v GWh st uvedené za distribuovanu elektrick energiu:
Ukazovatele spolocnosti Zapadoslovenska distribucna, a.s.
~
K 31. decembru 2016 2015
Objem distriblicie elektrickej energie (GWh) 9347 9162
Trzby za distribtciu elektrickej energie (tis. €) 464 474 447 714
\Po(:et odbernych miest 1119 364 1106 517 )
Udaje o trzbach v pefiaznom vyjadreni a v GWh st uvedené za elektrickd energiu pre Gcely dodévky zékaznikom:
Ukazovatele spolocnosti ZSE Energia, a.s.
~
K 31. decembru 2016 2015
Objem predanej elektrickej energie (GWh) 6212 6314
Trzby z predaja elektrickej energie (tis. €)* 662 638 714 334
Objem nakupenej elektrickej energie (GWh) 6212 6314
Objem vyrobenej elektrickej energie (GWh) 0 0
\Poéet odbernych miest 926 938 936 326 )
Udaje o trzbach v pefiaznom vyjadreni za Skupinu ZSE:
Ukazovatele Skupiny ZSE
~
K 31. decembru 2016 2015
Objem predanej elektrickej energie (GWh) 6212 6314
Objem distribuovanej elektrickej energie (GWh) 9347 9162
Trzby z predaja a distriblicie elektrickej energie (tis. €)* 907 814 921227
Objem nakupenej elektrickej energie (GWh) 6207 6309
\Objem vyrobenej elektrickej energie (GWh) 5 5 )
Udaje o trzbach v pefiaznom vyjadreni st uvedené za plyn pre Ucely dodavky zékaznikom:
Ukazovatele spolocnosti ZSE Energia, a.s.
~
K 31. decembru 2016 2015
Trzby z predaja zemného plynu (tis. €)* 81282 77 373
Objem dodaného plynu (GWh) 2 084 1901
\Po(:et odbernych miest 56 346 50 953 )

* Trzby st vratane distribu¢nych poplatkov od prevadzkovatelov distribu¢nej stistavy mimo Skupinu ZSE
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04 Ludské zdroje

V roku 2016 pracovalo v skupine ZSE v priemere 1793 zamestnancov. (bez ¢lenov predstavenstva a dozornej rady a zamestnancov
pracujucich na dohodu o vykonani prace). V uvedenom obdobi pracovalo v priemere v spolo¢nosti Zapadoslovenska distribu¢na
1283 zamestnancov, v spolo¢nosti ZSE Energia 194 zamestnancov, v spolo¢nosti ZSE Energy Solutions 5 zamestnancov, ZSE MVE
8 zamestnancov a v materskej spolo¢nosti ZSE 303 zamestnancov. Podiel Zien sa medziro¢ne zvysil 0 2,2%, a to najméa vplyvom
organizacnej zmeny - prechodom zamestnancov z E.ON Business Services Slovakia, spol.s.r.o

Priemerny vek zamestnancov

45,2 46,7 396 429
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Percentualne rozlozenie muzov a Zien pracujtcich v skupine ZSE

Muzi  72,7% ——— Muzi  86,1%

Zeny 273% ——— Zeny 139%

Skupina ZSE Z5D

Muzi 433% ———— Muzi  352%

Zeny 56,7% Zeny 648%

ZSEE ZSE (materska spolo¢nost)

Ukonéené VS vzdelanie:

329 229 611 56,9
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Odmenovanie a zamestnanecké vyhody: V stlade so zavdzkami z kolektivnej zmluvy, spolo¢nosti v rdmci skupiny ZSE zabezpecili
priemerny ndrast miezd, pozostavajlcej zo zdkladnej a variabilnej ¢asti o 2,11%.

Zamestnanci boli odmenovani aj na zaklade vykonnosti, ktord priamo vplyvala na vysku vyplacanej variabilnej zlozky mzdy

a mimoriadnych odmien.

VSetkym zamestnancom skupiny sme poskytnutli prispevok zo socidlneho fondu na regeneraciu pracovne;j sily. Pokracovalo sa
v zabezpecovani nadStandardnych preventivnych prehliadok zamestnancov.

Aj v tomto roku zamestnavatel prispieval na doplnkové déchodkové sporenie. Kazdy zamestnanec mal narok na 5 dni dovolenky nad
ramec Zakonnika prace.

Vzdelavanie: V roku 2016 sme v skupine ZSE zrealizovali 921 vzdeldvacich aktivit. Priemerné naklady na vzdelavanie jedného
zamestnanca predstavovali 628,5 € a jeden zamestnanec stravil na 8koleni v priemere 6,3 dna.

Najvacsia cast koleni vyplyvala z legislativnych poZiadaviek. Pri ostatnom vzdelavani sa va¢si déraz kladol na individualny pristup
k rozvojovym potrebam zamestnancov. Oproti minulosti bolo zrealizovanych viacero Skoleni pre celé timy. Koncepcne sa pristtpilo
k rozvoju komunika¢nych zru¢nosti technikov elektromerového servisu.
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V/ nastupnickom programe ,Banka talentov” sa uskuto¢nil vyber 6smich novych €lenoy, ktori absolvuju dvojroény intenzivny
rozvojovy program talentovanych zamestnancov Zapadoslovenska distribu¢ng, a.s. a ZSE Energia, a.s..

V ZSE vytvérame priestor aj pre Studentov strednych a vysokych $kél. Pre vysokoskolakov je pripraveny Stipendijny program, v rdmci
ktorého posobia v spolo¢nosti posledné roky studia s perspektivnou nastupu na konkrétnu pracovnu poziciu. Talentovani absolventi
vysokych 8kdl sa mozu zlcastnit tzv. Trainee programu, pocas ktorého si spolo¢nost vychovava nastupcov na klticové pozicie formou
systematického rozvoja a pracovnych rotdcii.

Studenti a pedagégovia strednych odbornych $kél s elektrotechnickym zameranim stravit jeden den v priestoroch spolo¢nosti.
Pokracovali aj rozvojovo - stitazné projekty Najlepsi ndpad a 4E.ON. Pocas i nich sme podporili 15 projektov zameranych na realizaciu
biznis ndpadoyv, ktorych cielom je Setrenie prirody a energie, a tiez 15 projektov, ktoré sa venovali vyrobe interaktivnych vzdeldvacich
pomocok pre stredné skoly.

V oblasti vzdeldvania Ziakov zakladnych skél pokracovali edukacné projekty v Elektrarni PieStany zaroven s koreSpondencnou
sutazou Hlada sa Energia, s podtitulom Tesla vs. Edison, do ktorej sa zapojilo 120 Ziakov z viac ako 100 zakladnych $kol.

05 Bezpecnost a ochrana zdravia pri praci

V oblasti bezpe¢nosti a ochrany zdravia pri praci sme venovali zvy3ent pozornost pracovnym a socidlnym podmienkam
zamestnancov. Prostrednictvom viacerych aktivit sa darilo zvySovat povedomie zamestnancov o ochrane zdravia pri praci, o spravnej
Zivotosprave, rozvoji kondicie a pohybovych schopnosti. Na osobné a ochranné pracovné prostriedky a pomdcky, legislativne Skolenia
BOZP a preventivne lekdarske prehliadky, boli pre vSetky spolo¢nosti skupiny ZSE vynalozené prostriedky vo vyske 653 616 eur.

V skupine ZSE sa sleduje ukazovatel TRIF comb. - pocet incidentov vzniknutych u zamestnancov a zamestnancov dodavatelskych
spoloc¢nosti, na 1 mil. odpracovanych hodin za sledované obdobie.V roku 2016 dosiahol TRIF comb. hodnotu 1,7.V roku 2016 boli
zaznamenané Styri registrované pracovné Urazy zamestnancov skupiny ZSE a dva registrované pracovné Urazy zamestnancov
zhotovitelskych spolo¢nosti

Zamestnanci dodavatelskych firiem odpracovali pocas celého roka 2016 na pracoviskach alebo zariadeniach skupiny ZSE 503 119
hodin.

Spoloc¢nost v roku 2016 preukdazala v rdmci recertifikatného auditu zlepSovanie zavedeného systému integrovaného manazérstva
(SIM) a udrzala si medzinarodné certifikaty ISO 14001 a OHSAS 18001. Pri audite certifikatnd spolo¢nost identifikovala silné stranky

a zlep3enia SIM a zhodnotila, Ze SIM je v zhode s poZiadavkami noriem 1SO 14001 a OHSAS 18001, poZiadavkami pravnych predpisov
a dosahuje trvalé zlepSovanie. Vysledkom auditu bolo vydanie odporucania certifikacnej spolocnosti nadalej pokracovat v certifikdcii.

06 Starostlivost o zivotné prostredie

Ochrana Zivotného prostredia sa zaraduje medzi hlavné priority ZSE.V snahe chranit a zlepSovat kvalitu Zivotného prostredia
realizujeme preventivne opatrenia pri vietkych vykondvanych aktivitach.

Realizaciou konkrétnych ekologickych projektov aktivne pristupujeme k zabezpecovaniu ochrany avifauny, predchadzame
znectistovaniu pody a vody a vykondvame opatrenia na znizovanie hluku v okoli svojich objektov.

V roku 2016 vynalozili spolo¢nosti skupiny ZSE na ekologické stavby a opravy vySe 1658 tis. eur. Na ekologické prevadzkovanie, idrzbu
zariadeni a opravy objektov vratane zneSkodnovania odpadov bolo vy¢lenenych takmer 408 tis. eur. Konkrétne boli zrekonstruované

kanalizacné systémy v prevadzkovych objektoch a vybudovali sa nové parkovacie plochy. Prevadzkovanie objektov a servis zariadeni
sa realizoval s ciefom zniZit riziko znecistenia podzemnych véd a pody.

V snahe eliminovat riziko thynu chranenych druhov vtéctva pri ich dosadanf na stipy elektrickych vedeni, bolo o$etrenych viac ako
600 stipov VN vedeni konzolovymi chrani¢kami. Zaroven sme v roku 2016 zacali umiestfiovat odklonovace na VN vedenia v oblasti
Komdrna. Tato aktivita je stcastou projektu LIFE Energia v krajine, na ktorom Uzko spolupracujeme s organizaciou Ochrana dravcov
na Slovensku.
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Doslednou separaciou odpadov produkovanych pri realizacii oprav energetickych zariadeni a stavieb bolo na zhodnotenie
odovzdanych 887 ton $rotov. Specidlnu pozornost sme venovali starostlivosti o zariadenia obsahuijtice plyn SFé, ktory je zaradeny
medgzi fluérované sklenikové plyny. Uniky plynu st désledne sledované a evidované.

07 Spolocenska zodpovednost

Skupina ZSE patri na Slovensku k lidrom v otézkach zodpovedného podnikania a jeho principy st st¢astou nasich kazdodennych
rozhodnuti a stratégie podnikania. Zodpovedné podnikanie ma priamy vplyv na lojalitu a spokojnost zamestnancov. Zahfna konanie
nasej spolo¢nosti nielen v oblasti energetiky, ale aj pristup k miestnym komunitdm a okolitému prostrediu.V ZSE povaZujeme

za dolezité podnecovat ludi k aktivite a prispievat svojim konanim k tomu, aby svet, ktory vytvarame, bol este lepsim miestom

na zZivot.

Nase aktivity smerujeme predovsetkym do oblasti vzdelavania, inovacii, Zivotného prostredia a komunitného rozvoja.

Vzdelavanie

V/ ZSE chceme prispiet k tomu, aby sa proces vzdelavania na Slovensku mohol zlepSovat. Kvalitné vzdelavanie predstavuje nastroj,
ktory umozni zodpovedné rozhodovanie. Podporou vzdeldvacich projektov vznikne na $kolach priestor na rozvoj tvorivého
a kritického myslenia.

V roku 2016 pokracovalo partnerstvo s programom Zelena skola. Zelena Skola je vychovno-vzdeldvaci program urceny pre materské,
zékladné a stredné Skoly, ktoré chcu zmenit seba a svoje okolie. Ciefom programu je podpora skolskych komunit, v ktorych si ich
&lenovia vyskdsaju ¢aro i nastrahy spolupréce. Ziaci s pomocou ucitelov a rodicov riesia redlne potreby svojej skoly a okolia, &im
prispievaju k pozitivnej zmene. O problematike Zivotného prostredia sa nestaci len ucit, ale zaroven je nevyhnutné zmenit aj

svoje konanie. Program preto motivuje k realizacii dlhodobych a praktickych aktivit, ktoré maju rediny pozitivny dopad na Zivotné
prostredie Skoly a jej okolia.

Zapojené Skoly mozu ziskat certifikat Zelena Skola, ktory sa udeluje na zéklade miery zapojenia Ziakov, rozvoja ich samostatnosti,
realizacie kvalitnych environmentalnych aktivit a UspeSnosti realizacie metodiky, ktora Skoly sprevadza a vedie ich k praktickym
rie$eniam potrieb. Skoly ziskavaju praktick(i podporu aj prostrednictvom osobnych konzultantov a vymeny skisenosti s inymi
Skolami. Vznika tak siet ludi, ktord inSpiruje k zmene.

Hlavnym koordinatorom programu je Centrum environmentalnej a etickej vychovy Zivica.V Zivici veria, Ze $kola moze detom
ponuknut viac nez len formalne vzdelanie. Zivica $koly podporuje mnozstvom indpirativnych a z&Zitkovych workshopov, materialov
a informacnym servisom. Program Zelena $kola existuje na Slovensku od roku 2004.V skolskom roku 2015/2016 sa do neho zapojilo
286 3kol, z ktorych certifikat ziskalo 159.V skolskom roku 2016/2017 je do programu zapojenych 314 3kol.

In3piracie k zmene vzdeldvania su k dispozicii tu: http://www.zelenaskola.sk/ a tu: http://www.zivica.sk/

Uz niekolko rokov sme partnerom Sokratovho institutu. Sokratov institdt je akreditované vzdeldvanie pre vysokoskolakov. Je to
jednoro¢né studium pozostavajuce z desiatich workshopov interaktivnej vyucby.

Institut vznikol preto, aby vytvéral podmienky pre rozvoj osobnosti, mladych ludi, ktori sa neboja na sebe pracovat, niest

zodpovednost za svoje rozhodnutia a ist si za svojou viziou. Sokratov institlt je otvoreny Studentom alebo absolventom akéhokolvek
odboru, spolo¢ne tak Studuju vedci, pravnici, ekonémovia, lekari, Zurnalisti i umelci.

Inovacie
Inovacie pomahaju zlepSovat kvalitu nasho Zivota, ulahcuji ndm Zivot a prispievaju k udrzatelnému rozvoju. V ZSE verime, ze

spolo¢nym usilim dokaZeme nieco v naSom okoli zmenit. Aj preto sme v oblasti podpory inovécii ako klti¢ového partnera vybrali
Impact Hub.
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Impact Hub je medzinarodna platforma coworkingov zamerana na podporu inovativnych a spolo¢ensky prospesnych ndpadov.
Zapojenych odbornikov, organizéacie, timy a jednotlivcov spéja jednotny ciel - budovanie lepSich podmienok pre rozvoj social
businessna lokalnych trhoch aj vo svete. Jedinecny ekosystém zdrojov a inSpirdcie prakticky a dlhodobo podporuje prospesné
projekty a rozvoj udrzatelhejsej buddcnosti.

ZSE a Impact Hub spolupracuju na témach trvalej udrzatelnosti, energetickej efektivnosti a zelenych technolégiach.V ramci nich sa
chceme zamerat na podporu pre zacinajlcich podnikatelov a startupy, ktoré st zamerané na inovativne pristupy v tejto téme.

Zivotné prostredie

Zodpovednost voci Zivotnému prostrediu patri k nasim prioritdm. Na vytvoreni harmoénie medzi krajinou a priemyselnou ¢innostou
na Uzemi, ktoré je zaroven sucastou distribu¢nej oblasti ZSE, sa podielame spolo¢ne s ochrandrmi uz viac ako 20 rokov. Spolupraca
spociva najma v ochrane vtactva pred ndrazmi do elektrickych vedeni. InStalacia tzv. odklonovacich prvkov minimalizuje riziko
ndrazov do vedenia aj v zhorsenych poveternostnych podmienkach.

Nad rdmec tychto aktivit sme v ZSE pripravili v spolupraci s mimovladnou organizaciou Ochrana dravcov na Slovensku projekt 3D
od ZSE - Davame Domov Dravcom.

V roku 2016 bolo v rdmci projektu realizovanych viacero aktivit. Osadili sa a pravidelne kontrolovali hniezdne polobudky a imitacie
hniezd. Az tretina tychto umelych hniezdnych prileZitosti bola Uspesne obsadena viacerymi druhmi dravcov a sov, hlavne sokolmi
mysiarmi a mysSiarkami uatymi.V lokalitach s osadenymi hniezdami doslo k vyraznému ndrastu tak u sokola mysiara, ako aj

u mysiarky usatej.

Na zédpadnom Slovensku sa tieZ realizoval monitoring celej hniezdnej populécie orla kralovského, sokola raroha, sokola
cervenonohého, orliaka morského a dalsich druhov. Napriklad, v roku 2016 na zadpadnom Slovensku hniezdilo 19 parov orla
kralovského, z toho 13 parov Uspesne vyviedlo 25 mladat.V roku 2015 bolo Uspesne vyvedenych len 18 mladat.

V roku 2016 tiez pokracovala kampan Névrat orlov. Jej ciefom je prindsat informacie o orloch a zapojit verejnost do iniciativy
na zlepsenie podmienok pre vzacne dravce a ich vratenie do krajiny.V rdmci kampane sa uskutocnili aj exkurzie pre verejnost.

Komunitny rozvoj

V ZSE povazujeme za velmi dolezité podnecovat ludi k aktivite a prispievat svojim konanim k tomu, aby svet, ktory vytvarame, bol
este lepSim miestom na Zivot. Nasim cielom je podporovat iniciativy a projekty, ktoré maji ambiciu aktivovat komunitu, v ktorej
posobia.

V spolupréci so Slovenskym skautingom sme realizovali trindsty ro¢nik projektu Odklinanie hradov, ktory je od svojich pociatkov
zamerany na pomoc hradnym zriicanindm formou dobrovolhickej prace. Skautski dobrovolhici pracovali na ¢isteni a udrziavani
hradnych aredlov, oprave a osddzani informacnych tabul a inych zachrannych pracach.

Okolité dianie ovplyvriujeme nielen prostrednictvom partnerstiey, ale aj cez Usilie a angaZzovanost zamestnancov zapojenych

do zamestnaneckého grantového programu. Ti ako dobrovolhici nezistne pomahali priamo v Skolach, komunitnych centrach, ¢i inych
organizaciach pri Uprave dvorov a zahrad, Cisteni parkov a verejnych priestranstiev, skréslovani priestoroy, ¢i realizovani komunitnych
aktivit.

Nadacia ZSE

Nasa spolo¢nost je zriadovatelom Nadécie ZSE, ktoré chce svojou podporou vytvarat prostredie, ktoré je indpirativne a inovativne.
Podporu verejnoprospesnych aktivit vnimame ako investiciu a o¢akdvame, Ze vloZzené Usilie a zdroje sa vratia spat tym, Ze prinesu
redlnu zmenu.V Skolstve, v lokalnych komunitach, v spolo¢nosti.

V roku 2016 vyhlasila Nadacia ZSE otvoreny grantovy program Rozprudime regiony, ktorého zdmerom bolo podporit komunitny

a kulturny Zivot v obciach zépadoslovenského regiéonu.V programe boli podporené lokdlne kultirne, spolo¢enské, Sportové a iné
podujatia, ktoré spajali miestnu komunitu a prispievali k tomu, aby sa rozprudil miestny Zivot, prehibili medziludské vztahy,
zaktivizovali komunity a spdjali generacie.V programe Rozprudime regiéony sme celkovo prerozdelili 120 000 EUR a zrealizovalo sa az
158 projektov.
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Elektrarna Piestany

Byvalu obecnu elektraren, zapisanui na zozname narodnych kultdrnych pamiatok, ZSE zrekonstruovala a uviedla do prevadzky

v roku 2014. Odvtedy funguije elektrarfa ako centrum pre vzdeldvanie, kulttru a spolo¢enské aktivity. Navstevnici sa tu hravou

formou dozvedia odpovede na otdzky z oblasti vedy a techniky, spoznaju vyznamnych vedcov a ich vynélezy a prostrednictvom
interaktivnych inStaldcii a expozicii sa zabavnou formou dozvedia viac o fungovani elektrickej, magnetickej, sine¢nej a vodnej energii.
Energiu kreativnych ludi a umelcov méZu spoznat prostrednictvom diskusii, vystav, koncertov a menej tradi¢nych foriem divadelného
umenia.
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08 Sprava nezavislého auditora

Sprava nezavislého auditora

Akcionarem, dozornej rade a predstavenstvu spolocnosti Zapadoslovenska energetika, a.s.

Nas nazor

Podla nasho nizoru vyjadruje individualna aétovna zivierka objektivne vo vSetkych viznamnych
stvislostiach finanéni situaciu spoloénosti Zapadoslovenska energetika, a.s. ( dalej ,,Spoloénost™) k
31. decembru 2016 a 31. decembru 2015, vysledok jej hospodarenia a pefiazné toky za roky, ktoré sa
kuvedenym datumom skonéili, v silade s Medzinidrodnymi §tandardmi pre finanéné vykaznictvo
platnymi v Eurépskej tinii.

Nas nézor je v stlade s nasou dodato¢nou spravou pre Vybor pre audit.

Co sme auditovali
Individuélna Gétovna zavierka spoloénosti Zdpadoslovenska energetika, a.s. obsahuje:

o individualne vykazy o finanénej situicii k 31 decembru 2016 a k 31. decembru 2015;

¢ individualne vykazy ziskov a strat a ostatného stthrnného vysledku za roky, ktoré sa k uvedenym
datumom skonéili;

» individuilne vykazy zmien vlastného imania za roky, ktoré sa k uvedenym datumom skonéili;
individuélne vykazy pefiaznych tokov za roky, ktoré sa k uvedenym datumom skonéili; a

¢ poznidmky k individulnej i¢tovnej zavierke, ktoré obsahujti viznamné Gétovné postupy a d’alsie
vysvetlujtce informécie.

Zaklad pre nas nazor

Audit sme uskutoénili v silade s Medzindrodnymi auditorskymi standardmi. Nasa zodpovednost
vyplyvajica z tychto §tandardov je dalej opisana v ¢asti nasej spravy Zodpovednost auditora za

-

audit individudlnej 1iétovnej zdvierky.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dékazy, ktoré sme ziskali, st dostatoénym a vhodnym vychodiskom
pre nas nazor.

Nezavislost

0Od Spoloénosti sme nezavisli v zmysle Etického kédexu pre tiétovnych odbornikov, ktory vydala
Rada pre medzinirodné etické Standardy fi¢tovnikov pri Medzinarodnej federacii iétovnikov
("Eticky kddex™), ako aj v zmysle inych poZziadaviek kladenych legislativou v Slovenskej republike,
ktora sa vzfahuje na nas audit iétovnej zavierky. V stilade s tymito poZiadavkami a Etickym
kédexom sme splnili na nés kladené ostatné povinnosti tykajiice sa etiky.

Podla nisho najlepsieho vedomia a svedomia, vyhlasujeme, Ze neauditorské sluzby, ktoré sme
poskytli Spoloénosti st v stilade s platnymi pravnymi predpismi a nariadeniami v Slovenskej
republike a taktieZ sme neposkytli také neauditorské sluzby, ktoré sti zakazané na zéklade
Nariadenia (EU) ¢islo 537/2014.

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o., Twin City/A, KaradZiéova 2, 815 32 Bratislava, Slovak Republic
T: +421 (0) 2 59350 111, F: +421 (0) 2 59350 222, www.pwc.com/sk

The firm's ID No. (ICO): 35739347,

Tax identification No. of PricewaterhouseCaopers Slovensko, s.r.0. (DIC): 2020270021.

VAT Reg. No. of Pri oopers Sk s.r.0. (IC DPH): $K2020270021.

Spolonost je zapisand v O dnom registri Ol 0 sudu i 1, pod Viozkou &.: 16611/B, Oddiel: Sro.
The firm is registered in the Commercial Register of Brafislava | District Court, Ref. No.: 16611/8, Section: Sro.
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Hladina vjyznamnosti

Rozsah nasho auditu bol ovplyvneny aplikiciou hladiny vyznamnosti. Audit je navrhnuty tak, aby
sme ziskali primerané uistenie, Ze individuélna (¢tovna zivierka neobsahuje vyznamné
nespravnosti. Nespravnosti mézu vzniknif v désledku podvodu alebo chyby. Nespravnosti sii
povaZované za vyznamné, ak jednotlivo alebo v sithrne mézu ovplyvnit ekonomické rozhodnutia
pouZivatelov vykonané na ziklade individuélnej (iétovnej zavierky.

Na zaklade nasho profesionalneho tisudku sme stanovili uréité kvantitativne limity pre hladinu
vyznamnosti, ako je uvedené v tabulke nizsie. Tie nidm spolu so zviZenim kvalitativnych aspektov
pomohli stanovit rozsah nasho auditu, jeho povahu, naéasovanie a rozsah nasich auditorskych
postupov ako aj pri vyhodnocovani vplyvov nespravnosti, jednotlivo ako aj sthrnne, na
individualnu Gétovni zavierku ako celok.

Celkova hiadina vijznamnosti 2 590 tisic EUR (2015: 3 048 tisic EUR)

Ako sme ju stanovili 5% zo zisku pred zdanenim

Zdévodnenie spésobu Ako zdklad pre hladinu vyznamnosti sme si zvolili zisk
stanovenia hladiny pred zdanenim, pretoze vykon Spoloénosti je
vjznamnosti najéastejsie posudzovany uzivatelmi na ziklade

ziskovosti Spoloénosti. Pouzili sme 5%, ¢o je v rozmedzi
prijatelnych kvantitativnych limitov stanovenych
v nasich internych firemnych usmerneniach.

Sprava k ostatnym informaciam uvedeniym vo vyroénej sprave

Statutarny orgén je zodpovedny za vjroénii spravu vypracovani v stlade so Zdkonom o Gétovnictve
¢. 431/2002 Z.z. v zneni neskorsich predpisov (,Zakon o Gétovnictve“). Viroéna sprava obsahuje (a)
individualnu Gétovni zavierku a (b) ostatné informacie.

N4s nazor na individualnu tiétovni zavierku sa nevztahuje na ostatné informécie.

V stvislosti s auditom individudlnej Gétovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznimif sa
s informéiciami uvedenymi vo vyrofnej sprive a na ziklade toho posudit, ¢i si vo vyznamnom
nestilade s individudlnou Gétovnou zévierkou alebo poznatkami, ktoré sme pocas auditu zskali,
alebo ¢&i existuje ina indikAcia, Ze st vyznamne nespravne.

Pokial' ide o vyroénii spravu, postdili sme, & obsahuje zverejnenia, ktoré vyZaduje Zakon o
détovnictve.
Na zaklade pric vykonanych poéas auditu sme dospeli k nézoru, Ze:

» informécie uvedené vo vyrocnej sprave za rok ukonéeny 31. decembra 2016 st v siilade s

individuélnou Gétovnou zivierkou, a Ze
 individuilna vyro¢na sprava bola vypracovana v siilade so Zdkonom o tiétovnictve.

NavySe na ziklade nasich poznatkov o Spolo¢nosti a situicii v nej, ktoré sme poéas auditu ziskali,
sme povinni uviest, ¢i sme zistili viznamné nespravnosti v individuilnej viroénej sprave. V tejto
stvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Nase vymenovanie za nezavislhjch auditorov

Za auditorov Spoloénosti sme boli prvykrat vymenovani v roku 2002. Nase vymenovanie bolo
obnovované kaZdoro¢ne uznesenim akciondrov a predstavuje neprerusovani dobu 15 rokov vikonu
auditu. Podla prechodnych ustanoveni Nariadenia EU €. 537/2014 nemozno nasu zikazku na audit
obnovit po 17. jini 2023, za predpokladu, Ze Spolo¢nost vtedy bude subjektom verejného zaujmu.
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Statutarny orgén je zodpovedny za zostavenie individualnej Gétovnej zavierky tak, aby poskytovala
pravdivy a verny obraz podl'a Medzinirodngch standardov pre finanéné vykaznictvo platngch v
Eurépskej inii a za internt kontrolu, ktorti Statutirny organ povazuje za potrebnii pre zostavenie
étovnej zavierky, ktor4 neobsahuje viznamné nespravnosti, & uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani individualnej Gétovnej zavierky je Statutirny orgén zodpovedny za posidenie toho,
¢ je Spoloénost schopné nepretrzite pokradovat vo svojej ¢innosti, za zverejnenie pripadnjch
okolnosti stvisiacich s pokradovanim Spoloénosti v éinnosti, ako aj za zostavenie individuélnej
Gétovnej zavierky za pouZitia predpokladu pokraéovania v éinnosti v dohladnej dobe, ibaZe by
Statutarny organ bud mal zamer Skupinu zlikvidovat alebo ukondit jej éinnost, alebo tak bude
musiet urobif, pretoZe realisticky ini moZnost nema4.

Osoby poverené spravou a riadenim st zodpovedné za dohliadanie nad procesmi finanéného
vykaznictva Spoloénosti.

Zodpovednost auditora za audit individualnej iétovnej zavierky

Nasim cielom je ziskat primerané uistenie o tom, & individuélna Gé¢tovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v ddsledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora,
ktora bude obsahovat na$ nizor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zirukou
toho, Ze audit vykonany podl'a Medzinarodnych auditorskych standardov vZdy odhali viznamné
nesprivnosti, ak také existujti. Nespravnosti méZu vzniknit v désledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povazuji vtedy, ak by sa dalo od6évodnene ocakévat, Ze jednotlivo alebo v Ghrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskuto¢nené na ziklade individualnej
Gétovnej zavierky.

Poéas celého priebehu auditu uplatfiujeme odborny isudok a zachovivame profesionalny
skepticizmus ako sti¢ast nasho auditu podla Medzinarodnych auditorskych standardov. Okrem
toho:

¢ Identifikujeme a posudzujeme rizika vyskytu vyznamnych nespravnosti v individuélnej
utovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéiiujeme
auditorské postupy, ktoré reaguji na tieto rizika, a ziskavame auditorské dokazy, ktoré st
dostato¢né a vhodné na to, aby tvorili vychodisko pre nas nézor. Riziko neodhalenia v§znamnej
nespravnost, ktora je vysledkom podvodu, je vyssie neZ v pripade nespravnosti spésobenej
chybou, pretoZe podvod méZe znamenat tajnit dohodu, fal§ovanie, imyselné opomenutie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
audftorské postupy, ktoré st za danych okolnosti vhodné, ale nie za (iéelom vyjadrenia nizoru
na efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

¢ Hodnotime vhodnost pouZitjch tiétovnych zasad a Gétovnych metdd a primeranost Gétovnych
odhadov a s nimi stvisiacich zverejnenych informacii zo strany statutdrneho organu.

s Vyhodnocujeme, & Statutirny organ v Gétovnictve vhodne pouZiva predpoklad nepretrzitého
pokrafovania v éinnosti a na ziklade ziskanych auditorskych dékazov aj to, &i existuje
vyznamna neistota v svislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli viznamne
spochybnit schopnost Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze
takato vjznamn4 neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na stivisiace
informAcie uvedené v individualnej Gétovnej zavierke alebo, ak sii tieto informécie
nedostatoéné, sme povinni modifikovat na$ nazor. Nase zivery vychadzaji z auditorskych
ddkazov ziskanych do datumu vydania spravy auditora. Buddce udalosti alebo okolnost viak
md#u spdsobit, Ze Spoloénost prestane pokratovaf v nepretrzitej ¢innosti.
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e Hodnotime celkovi prezenticiu, §truktiiru a obsah individuélnej Gétovnej zavierky, vritane
informaAcii v nej uvedenych, ako aj to, ¢ individualna Gétovné zévierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti sposobom, ktor§ vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami zodpovednymi za spravu a riadenie komunikujeme okrem inych zileZitosti planovany
rozsah a ¢asovy harmonogram auditu, a vyznamné zistenia z auditu, vratane viznamnych
nedostatkov v interngch kontrolach, ktoré identifikujeme podas auditu.

Osobim zodpovednym za spravu a riadenie sme poskytli vyhl4senie, Ze sme dodrZali relevantné
etické poZiadavky ohl'adom naSej nezéavislosti, a aby sme s nimi komunikovali ohladom vSetkych
vztahov a dalsich zéleZitosti, o ktorych by bolo moZné rozumne uvaZovat, Ze by mohli mat vplyv na
nasu nezavislost, a kde to bolo relevantné, ohl'adom stivisiacich protiopatreni.

Zo zéleZitosti komunikovanym osobdm poverenym spravou a riadenim, sme ur¢ili tie zAleZitosti,
ktoré boli najvyznamnejsie pocas auditu individuélnej Gétovnej zavierky za beZzné obdobie, a preto
st povaZované za kl'i¢ové zaleZitosti auditu. Tieto zéleZitosti uvddzame v spréve auditora, okrem
pripadov, ked zikon alebo nariadenie zakazuje zverejnenie danej zéleZitosti, alebo ked vo velmi
zriedkavych pripadoch rozhodneme, Ze zéleZitost by nemala byt uvedené v nasej sprave, pretoze
nepriaznivé dosledky jej zverejnenia by dévodne mohli prevazit nad verejnym zdujmom takejto
komunikacie. Poéas auditu sme neidentifikovali Ziadne kFaéové zaleZtosti auditu, ktoré by mali byt

uv edene \4 teJ to SPI év e.
Dy Ju /l/ I U.Lb{cnycc
Mgl‘. ra » A

UDVA licencia ¢. 1059

Zédaa,ée SZ(Du g,(,(oo/%}’ :

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.0.
SKAU licencia €. 161

V Bratislave, 27. marec 2017, okrem ¢&asti sp 4 k ostatnym informacidm uvedenym v

konsolidovanej virodnej sprave”, pre Gdely ktorej je datum nasej spravy 19. april 2017.

anglickon verziou,
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Sprava nezavislého auditora

Alkcionarom, dozornej rade a p avenstyvu spolocnosti Zapadoslovenskaenergetika, a.s.

Nas nazor

Podla nasho nazoru vyjadruje konsolidovana Gétovna zavierka objektivne vo vietkych viznamnych
stivislostiach konsolidovand finanénd situéciu spoloénosti Zdpadoslovenské energetika, a.s. a jej
deérskych spoloénosti (spolu ,,Skupina”) k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015,
konsolidovany vysledok jej hospodérenia a konsolidované pefiazné toky za roky, ktoré sa

k uvedenym datumom skonéili, v stilade s Medzinirodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo
platnymi v Eurépskej tinii.

NA4s nézor je v stilade s nagou dodatoénou spravou pre Vybor pre audit.

Co sme auditovali
Konsolidovan4 Gétovna zévierka spoloénosti Zapadoslovenska energetika, a.s. obsahuje:

konsolidované vykazy o finanénej situécii k 31 decembru 2016 a k 31. decembru 2015;
konsolidované vykazy ziskov a strat a ostatného stthrnného vysledku za roky, ktoré sa k
uvedenym datumom skonéili;

¢ konsolidované vykazy zmien vlastného imania za roky, ktoré sa k uvedenym d4tumom skonéili;

¢ konsolidované vykazy periaznych tokov za roky, ktoré sa k uvedenym ditumom skonéili; a

e poznamky ku konsolidovanej Gétovnej zavierke, ktoré obsahuji vyznamné Gétovné postupy a
dalSie vysvetlujice informécie.

Zaklad pre nas nazor

Audit sme uskutoc¢nili v stilade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Naa zodpovednost
vyplyvajtica z tychto standardov je dalej opisani v &asti naSej spravy Zodpovednost auditora za
audit konsolidovanej tiétovnej zdvierky.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, st dostato¢nym a vhodnym vychodiskom
pre nas nazor.

Nezavislost

0Od Spolo¢nosti sme nezavisli v zmysle Etického kédexu pre Gétovnych odbornikov, ktory vydala
Rada pre medzinirodné etické standardy tiétovnikov pri Medzinirodnej federacii Gétovnikov
("Eticky kédex™), ako aj v zmysle injch poZiadaviek kladenych legislativou v Slovenskej republike,
ktor4 sa vztahuje na nag audit tidtovnej zivierky. V stilade s tymito poZiadavkami a Etickym
kédexom sme splnili na nas kladené ostatné povinnosti tykajiice sa etiky.

Podla n4sho najlepsieho vedomia a svedomia, vyhlasujeme, %e neauditorské sluzby, ktoré sme
poskytli Skupine st v stilade s platnymi pravnymi predpismi a nariadeniami v Slovenskej republike
a taktieZ sme neposkytli také neauditorskeé sluzby, ktoré st zakézané na ziklade Nariadenia (EQ)
éislo 537/2014.

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o., Twin City/A, Karad¥i¢ova 2, 815 32 Bratislava, Slovak Republic
T: +421 (0) 2 59350 111, F: +421 (0) 2 59350 222, www.pwe.com/sk

The firm's ID No. (ICO): 35 739 347.

Tax Identification No. of PricewaterhouseCoopers Slovansko, s.r.o. (DIC): 2020270021,

VAT Reg. No. of PricewaterhouseCoopers Slavensko, s.r.0. (IC DPH): SK2020270021.

Spolonost je zapisand v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, pod VioZkou &.: 16611/B, Oddiel: Sro.
The firm is registered in the Cornmercial Register of Bratislava | District Court, Ref. No.: 16611/8, Section: Sro.
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Nas pristup k auditu

PrehPad

Celkovi hladina v§znamnosti za Skupinu je 6 100 tisic EUR
(2015: 5 850 tisic EUR), ¢o predstavuje 5% z konsolidovaného
zisku pred zdanenim.

Hladina
vyznamnosti

ktoré Skupina konsoliduje vo svojej i¢tovnej zavierke:
Zapadoslovenska energetika, a.s.
Zipadoslovenska distribuéni, a.s.

ZSE Energia, a.s.

ZSE Development, s.r.o.

’ Audit sme vykonali vo vSetkych Styroch Giétovnych jednotkach,

Rozsah
auditu

Skupina odhaduje svoje vinosy a pohladévky z predaja elektriny
maloobchodnym a niektorym inym zikaznikom, pretoze mnoZstvo
elektriny spotrebovanej tymito zikaznikmi sa meria poéas obdobia
viacerych mesiacov po konci Gétovného obdobia. Tato zaleZitost si v
priebehu auditu vyZadovala nasu vyznamni pozornost.

" KPadové
z@leZzitosti
auditu

Rozsah auditu

N3 audit sme navrhli s ohl'adom na hladinu v§znamnosti a na zdklade postidenia rizik vyznamnych
nespravnosti v konsolidovanej i¢tovnej zdvierke. Zvazili sme najmé oblasti, v ktorfch vedenie
Spoloénosti uplatnilo svoj subjektivny Gsudok, napriklad v stvislosti s viznamnymi Gétovnymi
odhadmi, v rdmei ktorych boli pouZité predpoklady a zvaZené budfice udalosti, ktoré st vzhfadom
na ich povahu neisté.

Zohladnili sme tieZ riziko spojené s moznym obchiddzanim internych kontrol vedenim, a okrem
iného sme zv4Zili aj to, & existuja dokazy o zaujatosti, ktord predstavuje riziko vyznamnej
nespravnosti v désledku podvodu.

Rozsah nagho auditu sme prisposobili tak, aby sme vykonali dostatoénti pracu v rozsahu, ktory nAm
umozni vyjadrit nizor na konsolidovant Gétovnia zivierku ako celok, priéom sme zohl'adnili
$truktiru Skupiny, tiétovné procesy a kontroly ako aj odvetvie, v ktorom Skupina pdsobi.

Hladina vyznamnost

Rozsah nasho auditu bol ovplyvneny aplikiciou hladiny v§znamnosti. Audit je navrhnuty tak, aby
sme ziskali primerané uistenie, Ze i¢tovna zivierka neobsahuje vyznamné nespréavnosti.
Nespravnosti mézu vzniknit v désledku podvodu alebo chyby. Nespravnosti s povaZované za
vyznamné, ak jednotlivo alebo v sithrne mézu ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov
vykonané na ziklade konsolidovanej Gétovnej zavierky.

Na z&klade nasho profesionédlneho tisudku sme stanovili uréité kvantitativne limity pre hladinu
vyznamnosti, vratane celkovej skupinovej hladiny viznamnosti pre konsolidovani tiétovnii
zévierku ako celok, ako je uvedené v tabulke niZsie. Tie ndm spolu so zviZenim kvalitativnych
aspektov pomohli stanovit rozsah nasho auditu, jeho povahu, naasovanie a rozsah nasich
auditorskych postupov ako aj pri vyhodnocovani vplyvov nespravnosti, jednotlivo ako aj sGhrnne,
na konsolidovanti Gétovni zévierku ako celok.
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Celkova skupinova hladina 6 100 tisic EUR (2015 : 5 850 tisic EUR)

vyznamnosti
Ako sme ju stanovili 5% z konsolidovaného zisku pred zdanenim

Zdévodnenie sposobu Ako ziklad pre hladinu vyznamnosti sme si zvolili zisk

28

stanovenia hladiny pred zdanenim, pretoZe vykon Skupiny je najéastejsie
vijznamnosti posudzovany uZivatelmi na ziklade ziskovosti Skupiny.

Pouzili sme 5%, ¢o je v rozmedzi prijatelnjch
kvantitativnych limitov stanovenych v nasich internjch
firemnych usmerneniach.

KUliéové zalezitosti auditu

Kltaéové zileZitost auditu st zaleZitosti, ktoré podla nasho profesionalneho tisudku boli
najvyznamnejsie pre audit konsolidovanej u¢tovnej zavierky. Tieto zéleZitosti boli posidené v
kontexte nasho auditu konsolidovanej tiétovnej zivierky ako celku, aby sme si na fiu mohli vytvorit
nazor, a z tohto dévodu nevyjadrujeme samostatny nazor k jednotliviym zéleZitostiam.

Kl’l’léoé zalezitosti

Ako nas audit zohPadnil dané kI'i¢ove zalezitosti

Odhadované vynosy z predaja elektriny

Ako je vysvetlené Pri v§voji softvéru na odhadovanie spotreby elektriny sme testovali
vbodoch&.2a5 nastavenie softvéru porovnavanim nim odhadovanych a skutoéne
m?kgdﬁéto"ﬂel nameranych hodnét spotreby elektriny.
e, vedenie
odhaduje vimosy od Testovali sme ako vedenie uskuto&nilo odhad a fidaje, na ktorych je odhad
maloobchodnych zaloZeny, vratane odstihlasenia vstupnych parametrov na zdrojové
a urditych inych podklady, ktoré poskytlo vedenie a nezavisly zdroj.
ﬁgg;g“s’vafr’:g;’m Vyhodnotili sme, & metéda stanovenia vyi&ky odhadu, ktort: pouziva
prebieha a% Xonci vedenie je vhodna, pri€om sme dospeli k zaveru, Ze vedenie vybralo
ttovného oggobia vhodny spdsob ocenenia pre stanovenie jeho vi$ky a odhad je primerany
: v kontexte Medzinarodnych standardov pre finanéné vikaznictvo (,IFRS).

Egﬁolggr??g J.g Testovali sme, & pouZité predpoklady sii primerané s chfadom na ciel

b itan‘y n; Zikazku ocenenia v stilade s IFRS. Vyhodnotili sme primeranost visledného
d‘ 4 odp oaén ym );oftvérom odhadu tym, e sme zvaZili Groveri prenosovych strét v sieti, ktoré st
s pouZitim vstupngch stanovené ako rozdiel medzi objemom nakiipenej a predanej elektriny.
tdajov od vedenia ako Spolu so substantivnymi procedirami sme testovali prevadzkovi i¢innost
aj od externého kontrol nad procesom stanovenia odhadu vedenim. Zistili sme, Ze
poskytovatela dat. akékol'vek nasledné zmeny softvéru podliehajii internému kontrolnému

procesu, vratane testovania odbornikom, ktory je nezavisl§ od developera
softvéru.

Na ziklade nasich procedir sme vyhodnotili, ¢ vedenie vhodne aplikovalo
poziadavky IFRS na zadétovanie détovného odhadu v konsolidovanej
¢tovnej zavierke.

Nasa préca neviedla k Ziadnej Gprave vedenim odhadovanych vfnosov a
stvisiacich pohladavok.

Sprava k ostatnym informaciam uvedenym v konsolidovanej

vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za konsolidovanii viroéni spravu vypracovani v stilade so
Zakonom o iétovnictve &. 431/2002 Z.z. v zneni neskorsich predpisov (,Zakon o iétovnictve).
Konsolidovana viroéna spriva obsahuje (a) konsolidovani Gétovmi zavierku a (b) ostatné

informacie.
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N&s nazor na konsolidovant Gétovnii zdvierku sa nevztfahuje na ostatné informacie.

V stvislosti s auditom konsolidovanej (i¢tovnej zivierky je naSou zodpovednostou oboznamif sa
s informéciami uvedenymi v konsolidovanej viroénej sprave a na ziklade toho posudit, ¢ st vo
vyznamnom nestilade s konsolidovanou Gi¢tovnou zavierkou alebo poznatkami, ktoré sme poéas
auditu ziskali, alebo ¢i existuje in4 indikécia, Ze si vyznamne nespravne.

Pokial' ide o konsolidovanii vyroénii spravu, posadili sme, & obsahuje zverejnenia, ktoré vyzaduje
Zakon o tétovnictve.

Na zéklade préic vykonanych podas auditu sme dospeli k nizoru, Ze:

+ informéicie uvedené v konsolidovanej vyroénej sprave za rok ukonéeny 31. decembra 2016 st
v stilade s konsolidovanou uétovnou zavierkou, a Ze
+ konsolidovani v§rotna sprava bola vypracovana v stilade so Zakonom o tiétovnictve.

Navy3e na zaklade nasSich poznatkov o Skupine a situécii v nej, ktoré sme poas auditu ziskali, sme
povinni uviest, ¢i sme zistili vfznamné nespravnosti v konsolidovanej virotnej sprave. V tejto
stivislosti neexistujt zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Nase vymenovanie za nezavislijch auditorov

Za audftorov Skupiny sme boli prvjkrit vymenovani v roku 2002. Nase vymenovanie bolo
obnovované kaZdoroéne uznesenim akeionarov a predstavije neprerusovani dobu 15 rokov vikonu
auditu. Podla prechodnych ustanoveni Nariadenia EU &. 537/2014 nemo#no nasu zikazku na audit
obnovit po 17. jni 2023, za predpokladu, Ze Spoloénost vtedy bude subjektom verejného ziujmu.

Zodpovednost statutarneho organu a oséb poverenyjch spravou a
riadenim za konsolidovanit ti¢tovnii zavierku

Statutarny orgén je zodpovedny za zostavenie konsolidovanej tétovnej zévierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podta Medzinarodnych standardov pre finanéné vykaznictvo
platnych v Eur6pskej tinii a za internd kontrolu, ktort §tatutarny organ povaZuje za potrebn( pre
zostavenie Gitovne;j zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, & u¥ v désledku podvodu
alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej Gétovnej zavierky je Statutarny orgin zodpovedny za posidenie
toho, ¢i je Skupina schopna nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti, za zverejnenie pripadngch
okolnosti stivisiacich s pokracovanim Skupiny v éinnosti, ako aj za zostavenie konsolidovanej
étovnej zavierky za pouZitia predpokladu pokradovania v éinnosti v dohfadnej dobe, ibaZe by
Statutarny orgén bud’ mal zdmer Skupinu zlikvidovat alebo ukonéit jej éinnost, alebo tak bude
musief urobit, pretoZe realisticky ini mozZnost nema.

Osoby poverené spravou a riadenim sii zodpovedné za dohliadanie nad procesmi finanéného
vykaznictva Skupiny.

Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej tiétovnej zavierky

Nasim cielom je ziskat primerané uistenie o tom, ¢ konsolidovana tiétovna z4vierka ako celok
neobsahuje v§znamné nesprivnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora,
ktora bude obsahovat n4$ nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou
toho, Ze audit vykonany podfa Medzinarodnych auditorskych §tandardov vzdy odhali viznamné
nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mézu vznikniif v ddsledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povazuji vtedy, ak by sa dalo odovodnene otakavat, Ze jednotlivo alebo v Ghrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatel'ov, uskutoénené na ziklade konsolidovanej
Uttovnej zavierky.
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Podas celého priebehu auditu uplatfiujeme odborny Gsudok a zachovévame profesionélny
skepticizmus ako stéast nasho auditu podla Medzinarodnjch auditorskych Standardov. Okrem
toho:

Identifikujeme a posudzujeme riziki vyskytu viznamnych nespravnosti v konsolidovanej
actovnej zavierke, & uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto¢iiujeme
auditorské postupy, ktoré reaguji na tieto rizika, a ziskavame auditorské d6kazy, ktoré sii
dostatoéné a vhodné na to, aby tvorili vichodisko pre na§ nizor. Riziko neodhalenia viznamnej
nespravnosti, ktora je vysledkom podvodu, je vySSie nez v pripade nespravnosti spésobenej
chybou, pretoZe podvod mdZe znamenat tajni dohodu, falSovanie, Gmyselné opomenutie,
nepravdivé vyhlésenie alebo obidenie internej kontroly.

Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit
auditorské postupy, ktoré st za danych okolnosti vhodné, ale nie za G¢elom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internjch kontrol Spolo¢nosti.

Hodnotime vhodnost pouzitych Gétovnych zisad a Gétovnych metdd a primeranost Gétovnych
odhadov a s nimi stivisiacich zverejnenych informécii zo strany Statutdrneho organu.

Vyhodnocujeme, & $tatutérny orgén v Gétovnictve vhodne pouziva predpoklad nepretrzitého
pokradovania v éinnosti a na zdklade ziskanych auditorskych dékazov aj to, ¢i existuje
vjznamn4 neistota v stivislosti s udalostfami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnif schopnost Skupiny nepretrzite pokradovat v ¢éinnosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze
takato vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na stvisiace
informAcie uvedené v konsolidovanej Gétovnej zivierke alebo, ak st tieto informécie
nedostatoéné, sme povinni modifikovat na$ nizor. Nase zavery vychadzajt z auditorskych
dékazov ziskanjch do ddtumu vydania spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti vak
mé#u spdsobit, Ze Skupina prestane pokra¢ovat v nepretrzitej ¢innosti.

Hodnotime celkovid prezentéciu, $truktiiru a obsah konsolidovanej G¢tovnej zavierky, vratane
informAcii v nej uvedenych, ako aj to, & konsolidovana tiétovna zavierka zachytiva uskutocnené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

Ziskavame dostato¢né a vhodné auditorské dékazy ohFadne finanénych informécii Gétovnych
jednotiek a obchodnych aktivit v ramei Skupiny, aby sme vyjadrili nizor na konsolidovanti
aétovna zavierku. Sme zodpovedni za usmernenie, riadenie a v§kon auditu Skupiny. Sprava
auditora je vyhradne nasou zodpovednostou.

S osobami zodpovednymi za spravu a riadenie komunikujeme okrem inych zileZitosti plinovany
rozsah a asovy harmonogram auditu, a vjznamné zistenia z auditu, vratane viznamnych
nedostatkov v internych kontrolach, ktoré identifikujeme poéas auditu.

Osobam zodpovednym za spravu a riadenie sme poskytli vyhlisenie, Ze sme dodrZali relevantné
etické poziadavky ohfadom nasej nezivislosti, a aby sme s nimi komunikovali ohfadom vsetkjch
vztahov a dalsich zéleZitosti, o ktorych by bolo moZné rozumne uvaZovat, Ze by mohli mat vplyv na
nasu nezivislost, a kde to bolo relevantné, ohfadom stvisiacich protiopatreni.

30
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Zo zaleZitosti komunikovanym osobdm poverenym spravou a riadenim, sme uréili tie zileZitosti,
ktoré boli najvyznamnejsie pocas auditu konsolidovanej ti¢tovnej zivierky za bezné obdobie, a preto
sti povazované za kl'G¢ové zileZitosti auditu. Tieto zileZitosti uvddzame v sprave auditora, okrem
pripadov, ked’ zikon alebo nariadenie zakazuje zverejnenie danej zaleZitosti, alebo ked vo vel'mi
zriedkavych pripadoch rozhodneme, Ze zileZitost by nemala byt uveden4 v nasej sprave, pretoZe
nepriaznivé dosledky jej zverejnenia by dé6vodne mohli prevaZit nad verejnym zidujmom takejto

komunikicie.
.-

Mgr. Juraj Tuény, FCCA
UDVA licencia €. 1059

Z b.&bt@ﬁ( Zﬂa/f/c (étﬂ 0/‘4« 4

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.
SKAU licencia €. 161

V Bratislave, 27. marca 2017, okrem ¢asti spravy ,Sprava k ostatnym informacidm uvedenym v
konsolidovanej vjroénej sprave®, pre téely ktorej je ddtum nasej spravy 19. april 2017.

Vipracovana v slovens
i h ohladem mterpre

oV, ma slovenska verzia na
anglickou verzioy.
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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti
Zapadoslovenska energetika, a.s.

Nas nazor

Podla na$ho nézoru vyjadruje individudlna Gétovna zavierka objektivne vo vetkych vyznamnych
stivislostiach finanént situdciu spoloénosti Zapadoslovenska energetika, a.s. ( dalej ,Spolo¢nost™) k
31. decembru 2016 a 31. decembru 2015, vysledok jej hospodarenia a pefiaZné toky za roky, ktoré sa
k uvedenym datumom skonéili, v siilade s Medzinidrodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo
platnymi v Eur6pskej nii.

NA4s nazor je v sitlade s nasou dodatoénou spravou pre Vybor pre audit.

Co sme auditovali
Individualna i¢tovna zivierka spolo¢nosti Zipadoslovenska energetika, a.s. obsahuje:

¢ individuidlne vy’kazy o finanénej situacii k 31 decembru 2016 a k 31. decembru 2015;

o individualne vykazy ziskov a strit a ostatného sihrnného vysledku za roky, ktoré sa k uvedenym
datumom skonéili;
individuélne vykazy zmien vlastného imania za roky, ktoré sa k uvedenym ditumom skonéili;
individualne vykazy peiiaZnych tokov za roky, ktoré sa k uvedenym ddtumom skonéili; a
poznamky k individualnej détovnej zavierke, ktoré obsahuji vyznamné détovné postupy a d’alsie
vysvetlujice informacie.

Zaklad pre nas nazor

Audit sme uskutoénili v stilade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Nasa zodpovednost
vyplyvajica z tychto Standardov je d'alej opisana v Casti nasej spravy Zodpovednost auditora za
audit individudlnej ti¢tovnej zavierky.

Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, sii dostatoénym a vhodnym vychodiskom
pre nas nazor.

Nezavislost

Od Spolo¢nosti sme nez4visli v zmysle Etického kédexu pre Gétovnych odbornikov, ktory vydala
Rada pre medzinirodné etické $tandardy détovnikov pri Medzinirodnej federicii détovnikov
("Eticky kédex"), ako aj v zmysle inych poZiadaviek kladenych legislativou v Slovenskej republike,
ktord sa vztahuje na nd$ audit G¢tovnej zavierky. V silade s tymito poZiadavkami a Etickym
kddexom sme splnili na nas kladené ostatné povinnosti tykajice sa etiky.

Podla nasho najlepsieho vedomia a svedomia, vyhlasujeme, Ze neauditorské sluzby, ktoré sme
poskytli Spoloénosti st v stlade s platnymi pravnymi predpismi a nariadeniami v Slovenskej
republike a taktieZ sme neposkytli také neauditorské sluzby, ktoré si zakdzané na zdklade
Nariadenia (EU) &slo 537/2014.

 Pricewa terhouseCoopers Slovensko, s.r.o., Twin City/A, Karad?i¢ova 2, 815 32 Bratislava, Slovak Republic
T: +421 (0) 2 59350 111, F: +421 (0) 2 59350 222, www.pwc.com/sk

The firm's 1D No. (ICO): 35 739 347.

Tax Identification No. of Pri oopers Slovensko, s.r.0. (DIC): 2020270021,

VAT Reg. No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o, (IC DPH): SK2020270021.

Spolo&nost je zapisand v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava I, pod Viozkou &.: 16611/B, Oddiel: Sro.
The firm is registered in the Commercial Register of Bratislava | District Court, Ref. No.: 16611/B, Seclion: Sro.
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Hladina vgznamnosii

Rozsah ndsho auditu bol ovplyvneny aplikiciou hladiny vyznamnosti. Audit je navrhnuty tak, aby
sme ziskali primerané uistenie, Ze individudlna #étovnd zdvierka neobsahuje vyznamné
nespravnosti. Nespravnosti mézu vzniknit v désledku podvodu alebo chyby. Nesprivnosti si
povaZované za vyznamné, ak jednotlivo alebo v sthrne méZu ovplyvnit ekonomické rozhodnutia
pouZivatelov vykonané na zaklade individualnej Gétovnej zévierky.

Na ziklade nasho profesiondlneho tisudku sme stanovili uréité kvantitativne limity pre hladinu
vyznamnosti, ako je uvedené v tabulke niZSie. Tie ndm spolu so zvdZenim kvalitativnych aspektov
pomohli stanovit rozsah nasho auditu, jeho povahu, naasovanie arozsah nasich auditorskych
postupov ako aj pri vyhodnocovani vplyvov nespravnosti, jednotlivo ako aj sihrnne, na
individuédlnu iétovni zavierku ako celok.

Celkova hladina vijznamnosti 2 590 tisic EUR (2015: 3 048 tisic EUR)

Ako sme ju stanovili 5% zo zisku pred zdanenim

Zdovodnenie spésobu Ako zéklad pre hladinu v§znamnosti sme si zvolili zisk
stanovenia hladiny pred zdanenim, pretoZe vikon Spolo¢nosti je
vjznamnosti najcastejdie posudzovany uZivateI'mi na zaklade

ziskovosti Spolo¢nosti. Pouzili sme 5%, ¢o je v rozmedzi
prijatelnych kvantitativhych limitov stanovenych
v nasich internych firemnych usmerneniach.

Sprava k ostatnym informaciam uvedeniyym vo viyrocénej sprave

Statutdrny orgdn je zodpovedny za individualnu vjroénid spravu vypracovanii v silade so Zidkonom
o uétovnictve ¢. 431/2002 Z.z. vzneni neskorSich predpisov (,Zikon o étovnictve®). Vyro¢na
sprava obsahuje (a) individuilnu détovnii zdvierku a (b) ostatné informécie. Statutdrny orgin
individualnu vyroéni spravu nevyhotovil do diia vydania nasej spravy auditora.

Na§ ndzor na individudlnu Gétovni zdvierku sa nevztahuje na ostatné informécie. Ked bude
individudlna vyro¢nd sprava kdispozicii, naSou zodpovednostou bude preditat vys$ie uvedené
ostatné informécie a v rAmci toho posidit, ¢i ostatné informécie si vo viznamnom nestlade s
individudlnou @étovnou zdvierkou alebo poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu, alebo sa inak
zdajt byt v§znamné chybné.

V suvislosti s individudlnou vyroénou spravou tieZ postidime, ¢ obsahuje vetky zverejnenia
pozadované Zikonom o Gétovnictve, ked' ju dostaneme k dispozicii. Uvedené bude tieZz zahffial
kontrolu konzistentnosti individualnej vyroénej spravy s individudlnou uétovnou zavierkou, a éi
individuélna vyroénd spriva bola pripravena v stilade so Zdkonom o ti¢tovnictve.

Nase vymenovanie za nezavislych auditorov

Za auditorov Spolo¢nosti sme boli prvykrat vymenovani v roku 2002. Na$e vymenovanie bolo
obnovované kaZdoroéne uznesenim akcionédrov a predstavuje neprerufovani debu 15 rokov vikonu
auditu. Podl'a prechodnych ustanoveni Nariadenia EU &. 537/2014 nemo#no na$u zdkazku na audit
obnovif po 17. jiini 2023, za predpokladu, Ze Spolo¢nost vtedy bude subjektom verejného ziujmu.
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Zodpovednost statutarneho organu a oséb poverenych spravou a

riademim za individualnu tétovnit zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie individualnej tiétovnej zévierky tak, aby poskytovala
pravdivy a verny obraz podla Medzindrodnjch Standardov pre finanéné vykaznictvo platnych v
Eurdpskej tinii a za internd kontrolu, ktord $tatutrny orgén povaZuje za potrebnii pre zostavenie
{iétovnej zdvierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, éi uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani individualnej Gé¢tovnej zdvierky je Statutdrny orgén zodpovedny za posidenie toho,
& je Spoloénost schopnd nepretrzite pokradovat vo svojej &innosti, za zverejnenie pripadnych
okolnosti stivisiacich s pokracovanim Spoloénosti v ¢innosti, ako aj za zostavenie individudlnej
iétovnej zavierky za pouZitia predpokladu pokradovania v &innosti v dohladnej dobe, ibaze by
$tatutArny orgén bud’ mal zidmer Skupinu zlikvidovat alebo ukonéit jej ¢innost, alebo tak bude
musiet urobi, pretoZe realisticky inli moZnost nema.

Osoby poverené sprivou ariadenim si zodpovedné za dohliadanie nad procesmi finanéného
vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit individualnej ti¢tovnej zavierky

Nas$im ciefom je ziskat primerané uistenie o tom, ¢ individuilna ticétovna zivierka ako celok
neobsahuje v§znamné nespravnosti, & uZ v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora,
ktora bude obsahovat na$ nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zdrukou
toho, Ze audit vykonany podla Medzin4drodnych auditorskych $tandardov vZdy odhali vyznamné
nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mézu vzniknif v dosledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povaZuja vtedy, ak by sa dalo odévodnene ofakévat, Ze jednotlivo alebo v tihrne by
mohli ovplyvnif ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutoénené na zdklade individualnej
actovnej zavierky.

Polas celého priebehu auditu uplatiiujeme odborny fisudok a zachovivame profesionalny
skepticizmus ako sidast n4sho auditu podfa Medzindrodnych auditorskych standardov. Okrem
toho:

o Identifikujeme a posudzujeme rizikA vyskytu vyznamnych nespravnosti vindividudlnej
iétovnej zavierke, ¢ uZ v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéiiujeme
auditorské postupy, ktoré reaguji na tieto rizik4, a ziskavame auditorské dokazy, ktoré st
dostatoéné a vhodné na to, aby tvorili vichodisko pre na$ nazor. Riziko neodhalenia viznamne;j
nespravnosti, ktor4 je vysledkom podvodu, je vy$8ie neZ v pripade nesprédvnosti spdsobenej
chybou, pretoe podvod mdZe znamenat tajni dohodu, falfovanie, imyselné opomenutie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy, ktoré st za danych okolnosti vhodné, ale nie za déelom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

o Hodnotime vhodnost pouZitych Gétovngch zdsad a Gétovnych metdd a primeranost Gétovnych
odhadov a s nimi stivisiacich zverejnenych informécii zo strany Statutdrneho orginu.

e Vyhodnocujeme, ¢ Statutdrny orgin v iétovnictve vhodne pouziva predpoklad nepretrZitého
pokraovania véinnosti a na zdklade ziskanych auditorskych dékazov aj to, éi existuje
vyznamni neistota vsivislosti sudalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli v§znamne
spochybnit schopnost Spoloénosti nepretrZite pokradovat v éinnosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze
takdto vyznamn4 neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na stivisiace
informicie uvedené vindividudlnej uétovne] zAvierke alebo, ak st tieto informdicie
nedostatoéné, sme povinni modifikovat na§ nazor. NaSe zdvery vychadzaji z auditorskych
dékazov ziskanych do ddtumu vydania spravy auditora. Buddce udalosti alebo okolnosti v8ak
mdizu spdsobit, Ze Spoloénost prestane pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.
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e Hodnotime celkovii prezentdciu, $truktiru a obsah individuilnej iétovnej zdvierky, vratane
informécii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i individudlna é¢tovna zdvierka zachytdva uskutoénené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami zodpovednymi za spravu ariadenie komunikujeme okrem injch zaleZitosti planovany
rozsah a Casovy harmonogram auditu, a vyznamné zistenia z auditu, vritane vyznamnych
nedostatkov v internych kontrolach, ktoré identifikujeme poéas auditu.

Osobidm zodpovednym za sprivu ariadenie sme poskytli vyhldsenie, Ze sme dodrZali relevantné
etické poZiadavky ohladom nasej nezévislosti, a aby sme s nimi komunikovali ohladom v3etkjch
vztahov a dalsich zaleZitosti, o ktorych by bolo moZné rozumne uvaZovat, Ze by mohli mat vplyv na
nasu nezavislost, a kde to bolo relevantné, ohl'adom siivisiacich protiopatreni.

Zo zélezitosti komunikovanym osobidm poverenym sprivou a riadenim, sme uréili tie zaleZitosti,
ktoré boli najvyznamnej$ie podas auditu individudlnej ii¢tovne]j zivierky za beiné obdobie, a preto
sii povaZované za kI'i¢ové zaleZitosti auditu. Tieto zéleZitosti uvddzame v sprive auditora, okrem
pripadov, ked zdkon alebo nariadenie zakazuje zverejnenie danej zéleZitosti, alebo ked vo vel'mi
zriedkavych pripadoch rozhodneme, Ze zéleZitost by nemala byt uvedena v nadej sprave, pretoze
nepriaznivé dosledky jej zverejnenia by dovodne mohli prevaZit nad verejnym zdujmom takejto
komunikacie. Pocas auditu sme neidentifikovali Ziadne kI'i¢ové zéleZitosti auditu, ktoré by mali byt
uvedené v tejto sprave.
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Individualne vykazy financnej pozicie

Individualne vykazy finanénej pozicie

V tisicoch EUR Pozn. 31. december 2016 31. december 2015 )
AKTIVA
Dlhodobé aktiva
Dlhodoby hmotny majetok 5 39 0M 38 734
Dlhodoby nehmotny majetok 6 661 1264
Investi¢na nehnutelhost 7 10 407 9870
Investicie v dcérskych a pridruzenych spolo¢nostiach a spolo¢nych podnikoch 8 287337 290 106
Poskytnuté pozicky 9 630 000 630 000
Dlhodobé aktiva spolu 967 416 969 974
Obezné aktiva
Zasoby 10 49 74
Pohladavka z trokov z poskytnutych poziciek splatna dojedného roka 9 4833 4833
Pohladéavky z obchodného styku a iné pohladavky " 4154 4 060
Pohladéavka zo splatnej dane z prijmov 780
Pohladavky z cash poolingu 20 1288 12 663
Peniaze a penazné ekvivalenty 12 77331 31785
Obezné aktiva spolu 88435 53 415
AKTIVA SPOLU 1055 851 1023 389
Vlastné Imanie
Zakladné imanie 13 196 969 196 969
Zakonny rezervny fond 14 39 421 39 421
Nerozdeleny zisk 98 315 104 754
VLASTNE IMANIE SPOLU 334 705 341144
ZAVAZKY
Dlhodobé zavazky
Emitované dlhopisy 15 628 828 628187
Zavazky z odlozenej dane z prijmov 16 1336 1484
iivjfg:ézeoni;nn(:ztsﬁzﬁ;:akych pozitkov so stanovenou vyskou splatnych W7 1260 155
Ostatné dlhodobé zamestnanecké pozitky 18 294 244
Dlhodobé zavazky spolu 631718 631467
Kratkodobé zavazky
Z4avéazok z trokov z emitovanych dlhopisov splatny do jedného roka 15 4114 4114
Z4avéazky z obchodného styku a ostatné zavazky 19 13 527 8971
Z4avéazok zo splatnej dane z prijmov 1839
Zavazky z cash poolingu 20 71787 35 854
Kratkodobé zavazky spolu 89 428 50 778
ZAVAZKY SPOLU 721146 682 245
| ZAVAZKY A VLASTNE IMANIE SPOLU 1055 851 1023389

)

Tato individudlna U¢tovna zavierka bola schvalena na z érejnenie predstavenstvom dna 27. marca 2017.

Jochen Kley
Predseda predstavenstva a generalny riaditel’
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Marian Rusko

Clen predstavenstva ...................
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Individualne vykazy ziskov a strat a ostatnych suhrnnych ziskov

Individualne vykazy ziskov a strat a ostatnych suhrnnych ziskov

V tisicoch EUR Pozn. 2016 2015
Vijnosy 2 39 000 43991
Spotreba materialu, energii a ina spotreba 22 -3015 -3389
Zamestnanecké pozitky 23 12 546 12 453
Odpisy dlhodobého hmotného majetku a investi¢nej nehnutelnosti 57 -3 607 -3134
Odpisy nehmotného majetku 6 494 -536
Ostatné prevadzkové naklady 24 -21837 -21184
Viynosy z dividend 25 51190 52 686
Ostatné prevadzkové vynosy 26 5232 4 487
Zisk z prevadzkovej ¢innosti 53 923 60 468

Financné vynosy / naklady

Urokové vynosy 28 22703 22 763
Urokové a podobné naklady 27 -24 810 -23 259
Financné naklady, netto -2107 -496
Zisk pred zdanenim 51816 59 972
Dan z prijmov 16 -956 -2028
Zisk za rok 50 860 57 944

Ostatné suhrnné zisky

Polozky, ktoré nasledne nebudu preklasifikované do zisku alebo straty

Poistno-matematické precenenie zavazkov zo zamestnaneckych

. L , . . 17 42
pozitkov so stanovenou vy3kou splatnych po ukonéeni zamestnania 3 >

OdloZena dan k poistno-matematickému preceneniu zavazkov
z0 zamestnaneckych pozitkov so stanovenou vyskou splatnych 16 72 “13
po ukonceni zamestnania

Ostatné suhrnné zisky spolu za rok 270 46

\Celkové stihrnné zisky spolu za rok 51130 57 990 )
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Individualne vykazy zmien vo vlastnom imani

Individualne vykazy zmien vo vlastnom imani

- Zakladné Zakonny Nerozdelené Vlastné imanie |
V tisicoch EUR imanie rezervny fond zisky spolu
Zostatok k 1. januaru 2015 196 969 39 421 107 722 344 112
Zisk za rok - - 57 944 57 944
Ostatné suhrnné zisky za rok - - 46 46
Celkové suhrnné zisky za rok 2015 - - 57 990 57 990
Schvélené a zaplatené dividendy (bod ¢.13 pozndmok) - - -60 958 -60 958
Zostatok k 31. decembru 2015 196 969 39421 104 754 341144
Zisk za rok - - 50 860 50 860
Ostatné suhrnné zisky za rok - - 270 270
Celkové suhrnné zisky za rok 2016 - - 51130 51130
Schvalené a zaplatené dividendy (bod ¢.13 poznémok) - - -57 570 -57 570
Ostatné - - 1 1

\Zostatok k 31. decembru 2016 196 969 39 421 98 315 334 705 )

* Ako je uvedené v bode ¢.3 pozndmok, v predchédzajlcich obdobiach samostatne vykazované ostatné rezervy vo vyske 902 tisic EUR

boli prevedené do nerozdeleného zisku s retrospektivnym vplyvom na minulé Gc¢tovné obdobia.
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Individualne vykazy penaznych tokov
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V tisicoch EUR Pozn. 2016 2015 )
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Zisk pred zdanenim 51816 59 972
Upravy o nepehazné polozky:
odpisy dlhodobého hmotného majetku a investi¢nej nehnutelnosti 57 3607 3134
zisk z predaja dlhodobého hmotného majetku 5 -197 -374
odpisy nehmotného majetku 6 494 536
zisk z predaja ¢asti podniku 29 -29
Urokové vynosy -22703 -22763
Urokové a podobné naklady 24 810 23 259
vynosy z dividend 25 -51190 -52 686
ostatné nepenazné polozky -36 -19
Periazné prostriedky z prevadzky pred zmenou prevadzkového kapitalu 6 601 11030
Zmeny v prevadzkovom kapitale:
zasoby 25 22
pohladéavky z obchodného styku a ostatné pohladévky -94 23
pohladéavky a zavazky z cash poolingu 47 308 2028
zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 3352 1836
rezervy a vynosy buducich obdobi 73 102
Penazné prostriedky z prevadzky pred urokmi a danou 57 265 14 997
Prijaté troky 22703 17 930
Zaplatené uroky -21 868 =22 445
Zaplatend dan z prijmov 37 -3795 797
Penazné toky z prevadzkovej cinnosti, netto 54 305 11279
Penazné toky z investi¢nej ¢innosti
Nékup dlhodobého hmotného a nehmotného majetku -3 650 -5 453
Prijaté dividendy 25 51190 52 686
Prijmy z predaja dlhodobého hmotného a nehmotného majetku 739 624
Prijmy z predaja ¢asti podniku 29 - 3544
Prijmy zo zrusenia ostatnych kapitalovych fondov v pridruzenej spolo¢nosti 8 537
Zalozenie dcérskej spolo¢nosti 8 -5
Penazné toky z investi¢nej ¢innosti, netto 48 811 51401
Peniazné toky z financnej ¢innosti
Zaplatené dividendy 13 -57 570 -60 958
Penazné toky z financnej ¢innosti, netto -57 570 -60 958
Cista zmena v peniazoch a penaznych ekvivalentoch 45 546 1722
Peniaze a penazné ekvivalenty na zaciatku roka 31652 29930
\Peniaze a penazné ekvivalenty na konci roka 12 77 198 31652 )
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Poznamky k individualnej uétovnej zavierke
- 31. december 2016 a 2015

1 Uvodné informacie

Tato individudlna G¢tovna zavierka bola zostavena v stlade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurdpskou Uniou za roky ukonéené 31. decembra 2016 a 2015 za spolo¢nost Zapadoslovenska energetika, a.s. (dalej
"Spolo¢nost” alebo “ZSE").

Spoloc¢nost bola zalozena a ma danové sidlo v Slovenskej republike. Spolo¢nost je akciovou spolo¢nostou s ru¢enim akcionarov
obmedzenym na vklad do zékladného imania a bola zaloZena v stlade so slovenskou legislativou v jej si¢asnej pravnej forme dra
15. oktdbra 2001. Spolo¢nost bola zapisana do Obchodného registra Okresného stidu Bratislava | dfia 1. novembra 2001.

Zakladny predmet podnikania. Spolo¢nost posobi ako servisna organizacia pre svoje dcérske spolo¢nosti a iné spriaznené strany
najma poskytovanim G¢tovnictva, controllingu a vdeobecnych administrativnych sluzieb, ako aj v oblasti finan¢nych sluZieb,
planovania, spravy ludskych zdrojov a facility manazmentu. Od 1. januara 2015 bolo poskytovanie zékaznickych sluZieb Spolo¢nostou
vyclenené do dcérskych spolo¢nosti Zapadoslovenska distribu¢na, a.s. a ZSE Energia, a.s. (Vid'bod ¢. 29 pozndmok).

Najdolezitejsimi dcérskymi spolo¢nostami Spolo¢nosti su: Zapadoslovenska distribu¢nd, a.s., ktora prevadzkuje distribu¢nu

siet elektrickej energie na zadpadnom Slovensku, ZSE Energia, a.s., ktord dodava elektrickli energiu a plyn maloobchodnym

a velkoobchodnym zékaznikom, ZSE Energy Solutions, s.r.o., ktora sa zaobera stavbou zariadeni, ZSE MVE, s.r. 0., ktora prevadzkuje
dve malé vodné elektrarne, ZSE Business Services, s.r. 0., ktora je obchodnou spolo¢nostou a ZSE Development, s.r.o., ktorad poskytuje
sluzby. VSetky dcérske spolocnosti boli zaloZené v Slovenskej republike a st Uplne vlastnené Spolo¢nostou.

Adresa sidla a miesto podnikania. Sidlom Spolo¢nosti je Culenova 6, Bratislava 816 47, Slovenska republika. Identifikacné &islo
Spoloénosti (ICO) je: 35 823 551 a dafové identifikacné &islo (IC DPH) je: SK20202852562.

Mena vykazovania. Tato individudlna Uctovna zavierka je prezentovand v eurach (,EUR"), po zaokruhleni na celé tisice eur, ak nie je
uvedené inak. Zaporné hodnoty st uvedené so znamienkom minus.

Vlastnicka Struktura. Ministerstvo hospodarstva Slovenskej republiky vlastni 51% akcii Spolo¢nosti, E.ON Slovensko, a.s. vlastni

39% a E.ON Beteiligungen GmbH vlastni 10% akcii Spolo¢nosti k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015. Spolo¢nost je spolo¢ne
kontrolovana E.ON-om a VIadou Slovenskej republiky na zaklade akcionarskej zmluvy, ktord vyZaduje aby jej strany konali spolo¢ne pri
riadeni aktivit, ktoré vyznamné ovplyvnuiju ziskovost tctovnej jednotky. Vid'bod ¢.13 pozndmok.

Zoznam ¢lenov predstavenstva Spolo¢nosti a ¢lenov jej dozornej rady je verejne dostupny z Obchodného registra, ktory prevadzkuje
Ministerstvo spravodlivosti Slovenskej republiky na www.orsr.sk.

Pocet zamestnancov. Spolo¢nost mala v priemere 303 zamestnancov pocas roka 2016, z ¢oho 14 predstavovalo vedenie (2015:
v priemere 309 zamestnancov, z ¢oho 15 bolo vedenie).

2 Vyznamné postupy tctovania

Zaklad pre zostavenie Gctovnej zavierky. Tato individualna Gctovna zavierka bola zostavend v sulade s Medzindrodnymi Standardmi
finanéného vykaznictva ("IFRS”) v zneni prijatom Eurépskou Uniou v stlade s principom historickych obstaravacich cien.Vyznamné
postupy Uctovania pouzité pri zostaveni tejto individudlnej Uctovnej zavierky st uvedené nizsie. Tieto postupy Uctovania boli
aplikované konzistentne na vsetky U¢tovné obdobia, ak nie je uvedené inak (vid'bod ¢. 3 pozndmok).

Predstavenstvo Spolo¢nosti méze navrhnut akciondrom Spoloénosti zmenu individualnej ti¢tovnej zavierky do jej schvalenia valnym
zhromazdenim akcionarov Spolo¢nosti. Avak podla § 16 odsek 9 az 11 Zakona o Uctovnictve neumoznuje otvarat uzavreté Gctovné
knihy po schvaleni tictovnej zavierky valnym zhromaZzdenim Spoloénosti. Ak viak Uctovna jednotka po schvaleni U¢tovnej zavierky
zisti, Ze Udaje za predchadzajlce uctovné obdobie nie su porovnatelné, Zakon o Gctovnictve umoznuje Uctovnej jednotke opravu
Udajov za minulé obdobie v i¢tovnom obdobi, v ktorom boli dané skutoc¢nosti zistené.

Tato individudlna U¢tovna zavierka sa zahrfa do konsolidovanej tctovnej zavierky Skupiny Zapadoslovenska energetika, a.s. a mala
by byt posudzovana v suvislosti s konsolidovanou Uc¢tovnou zavierkou na ziskanie komplexného obrazu o vysledkoch a finan¢nej
pozicii Spolo¢nosti. Tuto individualnu Gctovnu zavierku je mozné ziskat od Spolo¢nosti v adrese jej sidla.
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Dcérske a pridruzené spolocnosti a spolocné podniky. Dcérskymi spolocnostami su tie U¢tovné jednotky, vratane Struktirovanych
subjektov, ktoré Spolocnost ovlada, pretoze (i) ma pravomoc riadit tie ich relevantné ¢innosti, ktoré vyznamnym spdsobom
ovplyvruju ich vynosy, (ii) ma narok, ¢i prava, podielat sa na variabilnych vynosoch zo svojej t¢asti v tychto Uctovnych jednotkach,

a (iii) ma schopnost vyuzit svoju prdvomoc nad uvedenymi tctovnymi jednotkami na to, aby ovplyvnila vysku vynosov investora.

Pri posudzovani toho, ¢i Spolo¢nost ovldda ind Uctovnu jednotku, sa berie do tvahy existencia a vplyv podstatnych hlasovacich

prav, vratane podstatnych potencidlnych hlasovacich prav. Aby bolo préavo podstatné, musi mat jeho drzitel praktickd schopnost
uplatnovat ho vtedy, ked'vznikne potreba prijat rozhodnutia o smerovani relevantnych ¢innosti ovladanej tctovnej jednotky.
Spolo¢nost moéze ovladat Uctovnu jednotku dokonca aj vtedy, ked'v nej nevlastni vacsinu hlasovacich prav.V takom pripade
posudzuje Spolo¢nost vysku svojich hlasovacich prav porovnanim s velkostou a rozptylenim podielov ostatnych drzitelov hlasovacich
prav, aby zistila, ¢i ma de facto kontrolu nad danym subjektom. Ochranné préva inych investoroy, napr. také, ktoré sa tykaju zasadnych
zmien ¢innosti danej Uctovnej jednotky, alebo ktoré sa uplatfuju iba za vynimoénych okolnosti, nebrania Spolo¢nosti, aby v tejto
uctovnej jednotke uplatriovala kontrolny vplyv.

Pridruzené spolocnosti st vietky spolocnosti, v ktorych mé Spolo¢nost podstatny vplyy, ale neovlada ich, ¢o je vo vSeobecnosti
spojené s vlastnictvom 20% aZ 50% hlasovacich prav.

Spolo¢ne kontrolované podniky (,spolocné podniky”) su tie, v ktorych sa Spolo¢nost podiela na kontrole ¢innosti spolo¢ne so svojimi
partnermi v podnikani.

Investicie v dcérskych a pridruzenych spolo¢nostiach a spolo¢nych podnikoch st ocenené v tejto individudlnej U¢tovnej zavierke
v obstardvacich cenach. Obstaravacia cena je vyjadrena hodnotou zaplatenych perniaznych prostriedkov alebo penaznych
ekvivalentov alebo redlnou hodnotou vlozenych aktiv a pasiv na ziskanie dcérskych a pridruzenych spolo¢nosti a spolo¢nych
podnikov v ¢ase ich akvizicie. Pripadné zniZenie ich hodnoty sa vyjadruje prostrednictvom opravnej polozky. Opravné polozky sa
tvoria na zaklade metoédy sucasnej hodnoty odhadovanych budtcich penaznych tokov.

Dlhodoby hmotny majetok. DIhodoby hmotny majetok je oceneny v obstardvacej cene po znizeni o opravky a opravné polozky.

Néklady vynaloZené po uvedeni do uzivania sa zahrnu do Uctovnej hodnoty aktiva alebo zalctuju ako samostatné aktivum, podla
toho ¢o je vhodné, iba ak je pravdepodobné, Ze Spolo¢nosti budu plynut budice ekonomické Gzitky spojené s danou polozkou

a obstaravaciu cenu polozky je mozné spolahlivo stanovit. Naklady na malé opravy a dennodennt Udrzbu st zauctované do nakladov
v Case, kedy su vynalozené. Naklady na vymenu vyznamnych ¢asti alebo komponentov dlhodobého hmotného majetku st
kapitalizované a vymenena Cast je oductovana.

Na konci kazdého tctovného obdobia vedenie skiima, ¢i existuje indikacia zniZzenia hodnoty dlhodobého hmotného majetku.

V pripade existencie takejto indikacie vedenie odhadne spatne ziskatelnt sumu, ktord je stanovena ako redlna hodnota minus
néklady na predaj alebo hodnota z pouzivania, podla toho ktora je vyssia. Uctovna hodnota je znizena na spétne ziskatelht hodnotu
a strata zo zniZenia hodnoty je zauctovana s vplyvom na hospodarsky vysledok bezného obdobia. Opravné polozky k majetku,

ktoré boli vytvorené v minulych obdobiach, st rozpustené ak je to vhodné v pripade, Ze doslo k zmene odhadov, ktoré boli pouzité
na stanovenie hodnoty aktiva z jeho pouzivania alebo jeho redlnej hodnoty minus naklady na predaj.

Zisky a straty v pripade vyradenia majetku st stanovené porovnanim vynosov s U¢tovnu hodnotu aktiva a st zatctované s vplyvom
na hospodarsky vysledok bezného obdobia ako ostatné prevadzkové vynosy alebo naklady.

Investi¢na nehnutelnost. Investicna nehnutelhost predstavuje priestory v budove (a stvisiacu ¢ast pozemku, na ktorej budova stoji),
ktord je prenajaté dcérskym spolo¢nostiam. Investicnd nehnutelnost je v stivahe ocenend v obstardvacej cene po odpocitani opravok
vypocitanych rovnomernou metddou odpisovania pocas o¢akdvanej doby Zivotnosti v rozmedzi 30 aZ 50 rokov a odpisuje sa rovnako,
ako budovy na vlastné pouzitie.
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Odpisovanie. Neodpisuji sa pozemky a polozky, ktoré este nie su k dispozicii na uzivanie. Odpisy ostatnych poloZziek dlhodobého
hmotného majetku st vypocitané rovnomernou metédou, ktorou sa alokuje rozdiel medzi obstardvacou cenou a rezidualnou
hodnotou pocas o¢akavanych déb zivotnosti:

Doba ekonomickej Zivotnosti v rokoch )
Administrativne budovy a haly 30 - 50 rokov
Zastavané plochy 40 rokov
Stroje 4 - 20 rokov
Naradie, pristroje a prislusenstvo 4 - 30 rokov
Dopravné prostriedky 4 =15 rokov
Ostatny dlhodoby hmotny majetok 4 - 30 rokov

Rezidualna hodnota aktiva je odhadovand hodnota, ktorti by Spolo¢nost v sti¢asnosti obdrzala z jeho pripadného predaja, po znizeni
o naklady na predaj, ak by dané aktivum uz teraz bolo vo veku a v stave, ktory sa o¢akava na konci doby jeho Zivotnosti. Rezidudlne
hodnoty a ekonomicka doba Zivotnosti sa prehodnocuju a upravujy, ak je to vhodné, na konci kazdého uctovného obdobia.

Kazda cast polozky dlhodobého hmotného majetku, ktord ma vyznamnu obstardvaciu cenu v porovnani s celkovou hodnotou polozky,
je odpisovana samostatne.

Nehmotny majetok. Nehmotny majetok je pri jeho obstarani oceneny obstardvacou cenou. Nehmotny majetok je zatctovany, ak
je pravdepodobné, Ze Spolo¢nosti budt z daného majetku plynut budice ekonomické uzitky a obstardvacia cena aktiva sa dé
spolahlivo stanovit. Po pociato¢nom zauctovani sa nehmotny majetok ocefiuje obstardvacou cenou zniZzenou o opravky a opravné
polozky na zniZenie hodnoty.

Naklady suvisiace s tdrzbou pocitatového softvéru su zatctované do nakladov v ¢ase, ked' st vynalozené. Naklady na vyvoj, ktoré
su priamo priraditelné navrhu a testovaniu konkrétnych a jedinecnych softvérovych produktov, ktoré Spolo¢nost kontroluje, st
zalctované ako nehmotné aktiva, ak su splnené nasledovné kritéria: (a) dokoncenie softvérového produktu je technicky mozné

tak, aby bol k dispozicii na pouzivanie (b) vedenie planuje dokoncit softvérovy produkt a pouzivat alebo ho predat, (c) je mozné
softvérovy produkt pouzivat alebo ho predat, (d) je mozné preukdazat ako bude softvérovy produkt generovat pravdepodobny prilev
ekonomickych uzitkov, (e) su dispozicii prislusné technické financné a iné zdroje na dokoncenie vyvoja a na pouzivanie alebo predaj
softvérového produktu a (f) daju sa spolahlivo stanovit vydavky priraditelné softvérovému produktu pocas jeho vyvoja.

Priamo priraditelhé néaklady, ktoré sa kapitalizuju ako sucéast softvérového produktu, zahfnaju naklady na zamestnancov vyvijajlcich
softvér a vhodnu &ast stvisiacich reZijnych nékladov. Ostatné vydavky na vyvoj, ktoré nespinaju tieto kritéria, s zauctované

do ndkladov v ¢ase, ked'st vynalozené. Naklady na vyvoj softvéru, ktoré uz boli zauctované do nakladov, sa nasledne v nasledujicom
obdobfi neti¢tuju ako aktiva.

Néklady na vyvoj pocitatového softvéru, ktoré boli zatctované ako aktiva, sa odpisuju pocas o¢akavanej ekonomickej doby Zivotnosti,
ktorad nepresahuje dobu Styroch rokov.

Vedenie na konci kazdého u¢tovného obdobia skiima, ¢i existuje indikacia znizenia hodnoty nehmotnych aktiv. Ak takato indikacia
existuje, vedenie znizi Uctovnu hodnotu na spatne ziskatelnd sumu, ktord je stanovena ako redlna hodnota minus naklady na predaj,
alebo hodnota z pouzivania, podla toho, ktora je vyssia.

Poskytnuté pozicky. Poskytnuté pozicky sa pri ich vzniku ocenuju redinou hodnotou a nadsledne st vykézané v umorovanej tctovnej
hodnote metddou efektivnej trokovej miery.

Zasoby. Zasoby sa ocefuju bud’ obstardvacou cenou alebo €istou realizovatelnou hodnotou podla toho, ktoré je nizSia. Ubytok zasob
sa Uctuje v cene zistenej metddou vazeného aritmetického priemeru. Obstardvacia cena materidlu zahfiia kdpnu cenu a vietky
priame naklady stvisiace s obstaranim, ako napriklad clo a prepravu. Cista realizovatelnd hodnota predstavuje odhad predajnej ceny
v beznom obchodnom styku a je znizena o naklady na predaj.

Pohladavky z obchodného styku. Pohladavky z obchodného styku sa pri ich vzniku ocenuju redlnou hodnotou a nasledne st

vykdzané v umorovanej tctovnej hodnote metddou efektivnej trokovej miery, pricom ich hodnota sa zniZuje o opravnu polozku
na znizenie hodnoty.
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Opravna polozka sa vytvara ak existuje objektivny dokaz, Ze Spolo¢nost nebude schopna zinkasovat véetky dlzné ¢iastky podia
pbvodnych podmienok splatnosti. Vyznamné finan¢né problémy dlznika, pravdepodobnost, Ze na dlznika bude vyhlasené konkurzné
konanie alebo finanéna reorganizécia, platobna neschopnost alebo omeskanie platieb (viac ako 1 mesiac po splatnosti) sa povazuju
za indikatory toho, Ze pohladavka ma znizenu hodnotu.

\Wyska opravnej polozky predstavuje rozdiel medzi i€tovnou hodnotou daného aktiva a sti¢asnou hodnotou predpokladanych
buducich pefiaznych tokov diskontovanych pévodnou efektivnou trokovou sadzbou. Uetovna hodnota pohladavky sa znizuje
pomocou opravnych poloziek a prislusna strata sa Uctuje do nakladov ako ,Ostatné prevadzkové naklady”.

Ak je pohladavka z obchodného styku nevymozitelnou, je odpisana so stvztaznym zapisom oproti opravnej polozke k pohladavkam.
Nésledné thrady v minulosti odpisanych pohladdvok su t¢tované v prospech nakladov na znizenie hodnoty pohladéavok v rdmci
,Ostatnych prevadzkovych nakladov”.

Dan z pridanej hodnoty. Dan z pridanej hodnoty na vystupe z predaja je splatna dariovému Uradu (a) v ¢ase inkasovania pohladavky
od zékaznika alebo (b) v ¢ase dodavky tovaru alebo sluzieb zékaznikovi, podla toho, ¢o nastane skér. DPH na vstupe je vo vieobecnosti
uplatnitelna voci DPH na vystupe na zéklade prijatého darového dokladu. Danové trady umozfuju thradu DPH v netto hodnote.

DPH z predaja a z ndkupov je U¢tovana vo vykaze financnej pozicie v ich netto hodnote.V pripade, Ze bola tvorena opravna polozka

na znizenie hodnoty pohladavok, strata zo zniZenia hodnoty je zalctovana v sume brutto hodnoty pohladévky, vratane stvisiacej DPH.

Pohladavky z cash poolingu. Tieto pohladavky sa pri ich vzniku oceriuju redlnou hodnotou a nasledne st vykdzané v umorovanej
uctovnej hodnote metdédou efektivnej trokovej miery.

Peniaze a penazné ekvivalenty. Peniaze a pefiazné ekvivalenty zahrfuji hotovost, vklady v bankach splatné na poziadanie a iné
kratkodobé vysoko likvidné investicie s pdvodnou splatnostou do troch mesiacov. Peniaze a pefiazné ekvivalenty st Gctované v ich
umorovanej hodnote.

Zakladné imanie. Kmeriové akcie su klasifikované ako vlastné imanie. Dodato¢né transakéné naklady priamo priraditelhé emisii

novych akcif st vykdzané vo vlastnom imani ako zniZenie prijmov z emisie akcii, po odpo¢itani vplyvu na dane.

Dividendy. Dividendy sa zatc¢tované vo vlastnom imani v i¢tovnom obdobi, kedy boli schvéalené. Ako zaklad na stanovenie vysky
dividend a ostatnych alokacii v rdmci vlastného imania sluzi individudlna Gc¢tovna zavierka Spolo¢nosti.

Zakonny rezervny fond. Zakonny rezervny fond bol vytvoreny v stilade s Obchodnym zékonnikom. Prispevky to zakonného
rezervného fondu boli tvorené vo vyske 10% zisku Spolo¢nosti az do dosiahnutia hodnoty fondu vo vyske 20% zékladného imania.
Tento fond nie je mozné rozdelit ako dividendy a mo6ze byt pouzity len na zvySenie zékladného imania alebo na krytie strat.

Emitované dlhopisy, tvery a iné pozicky. Emitované dlhopisy, Uvery a iné pdzi¢ky su pociatocne zalctované v ich redlnej hodnote
po znizeni o vynaloZené transakeéné naklady. Emitované dihopisy, Uvery a iné p6zi¢ky su ndsledne Uctované v umorovanej hodnote
zistenej metddou efektivnej Urokovej miery. Zavazky su klasifikované ako kratkodobé s vynimkou pripadoy, ked’ Spolo¢nost ma

nepodmienené pravo odlozit plnenie zavdzku minimalne na 12 mesiacov po konci i¢tovného obdobia.

Z4avéazky z cash poolingu. Tieto zavazky sa pri ich vzniku ocefiuju redlnou hodnotou a nasledne su vykdzané v umorovanej Uctovnej
hodnote metddou efektivnej trokovej miery.

Dan z prijmov. Dan z prijmov bola zat¢tovana v individudlnej Gictovnej zavierke na zaklade zékonov, ktoré boli schvalené alebo

v podstate schvalené do konca u¢tovného obdobia. Naklad na dan z prijmov predstavuje splatnd dan a odlozenu dan a je zauc¢tovany
s vplyvom na hospodarsky vysledok s vynimkou pripadov, ak je zat¢tovany s vplyvom na ostatny suhrnny zisk alebo priamo

do vlastného imania, pretoZe dan sa vztahuje na transakcie, ktoré su tiez uctované v danom alebo inom obdobi do ostatnych
suhrnnych ziskov alebo priamo do vlastného imania.

Splatna dan z prijmov je suma ocakévanych platieb alebo vratiek od danovych tradov v stvislosti so zdanitelnym ziskom alebo
stratami za bezné alebo minulé obdobia. Zdanitelhé zisky alebo straty su odhadnuté ak konsolidovana uctovna zavierka je schvalena
pred podanim prislusnych dariovych priznani. Dane iné ako dan z prijmov st G¢tované v rdmci ostatnych prevadzkovych nakladov.

Odlozena dan z prijmov je Uc¢tovand na zaklade stivahovej zavéazkovej metddy z do¢asnych rozdielov medzi dafiovou hodnotou aktiv
a zavéazkov a ich tctovnou hodnotou v Uctovnej zavierke. Odlozend dan vsak nie je zali¢tovana ak vznika pri po¢iato¢nom zadctovani
aktiva alebo zavazku v rdmci transakcie, ktord nepredstavuje podnikovd kombindciu, a pri pociatocnom Gctovnom zachyteni tejto
transakcie nedochdadza k vplyvu na uctovny ani zdanitelhy zisk alebo stratu. OdloZzend dan z prijmov je stanovena na zaklade
danovych sadzieb (a zdkonov), ktoré boli schvélené alebo v podstate schvalené do konca prislusného uctovného obdobia, a ktora sa

vztahuje na obdobie, v ktorom bude prislusna odloZena dariova pohladavka realizovana alebo spineny odloZeny darovy zavédzok.
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Odlozené danové pohladavky su zauctované v rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze bude k dispozicii budtici zdanitelhy zisk,
voci ktorému bude mozné uplatnit realizované docasné rozdiely. Odlozena dan je zauctovana z do¢asnych rozdielov z investicif
do dcérskych spolo¢nosti s vynimkou pripadov, ked doba uplatnenia do¢asného rozdielu je pod kontrolou Spolo¢nosti a je
pravdepodobné, Ze docasny rozdiel sa nebude v dohladnej dobe realizovany.

Spolo¢nost vzajomne zapocitava odloZené danové pohladavky a odlozené danové zavazky, ak Spolo¢nost ma pravne uplatnitelné

pravo zapocitat pohladavky zo splatnej dane z prijmov voci zavazkom zo splatnej dane z prijmov a ide o danové povinnosti voci
tomu istému dafovému Uradu.

Zamestnanecké pozitky splatné po ukonceni zamestnania a ostatné dlhodobé zamestnanecké pozitky. Spolocnost prispieva

do 8tatnych a sukromnych penzijnych fondov a na plany ostatnych socidlnych benefitov so stanovenou vyskou prispevku, pricom
Spolo¢nost plati pevne stanovené prispevky do samostatného fondu a nebude mat Ziadne dalsie pravne alebo iné povinnosti platit
dalSie prispevky, ak dany fond nebude mat dostato¢ny majetok na zaplatenie narokov vietkym zamestnancom za dobu, ktord
odpracovali v beznom a minulych obdobiach. Prispevky sa uctuju do nakladov v ¢ase vzniku zavazku.

Na zéklade dohody s odbormi Spolo¢nost tiez ma (a) povinnost vyplatit sedem mesacnych miezd kazdému zamestnancovi v ¢ase
odchodu do déchodku, ¢o predstavuje zamestnanecky pozitok so stanovenou vyskou benefitu splatny po ukonéeni zamestnania
a tiez (b) povinnost vyplatit odmeny v ¢ase dosiahnutia stanoveného Zivotného alebo pracovného jubilea. Tieto povinnosti su
zauctované ako zavéazky odhadnuté kazdy rok nezavislymi poistnymi matematikmi na zaklade metédy planovaného ro¢ného
zhodnotenia poZzitkov (Projected Unit Credit Method). Diskontovana stc¢asna hodnota zavazku zo stanovenou vyskou pozitku je
stanovena (a) diskontovanim ocakavanych budticich penaznych tokov na zaklade drokovych mier vysokokvalitnych korporatnych
dlhopisoy, ktoré maji podmienky a splatnost priblizne rovnaku ako splatnost stvisiaceho zavazku a (b) néslednym alokovanim
vypocitanej sucasnej hodnoty na obdobia zamestnania podla podmienok planu pozitkov.

Poistno-matematické precenenia pozitkov splatnych po ukonéeni zamestnania, ktoré vznikaju z rozdielov medzi skuto¢nostou

a predpokladmi a zo zmien v poistno-matematickych predpokladoch, st zati¢tované do ostatnych sthrnnych ziskov v obdobi, ked’
vznikli, a st okamzZite pretctované do nerozdeleného zisku vo vykaze zmien vlastného imania. Poistno-matematické precenenia
zavézku z odmien za pracovné a Zivotné jubiled su zalctované s vplyvom na hospodarsky vysledok ako néklad na zamestnanecké
pozitky v Case, ked'néklad vznikol. Naklady na minulu sluzbu, ak nejaké vzniknu, st zat¢tované do nakladov okamzite v ¢ase vzniku
zavazku.

Ako je uvedené v IAS 19, Zamestnanecké pozitky, odsek 133, Spolo¢nost nerozliSuje kratkodobé a dlhodobé Casti zavazkov z planov so
stanovenou vyskou pozitkov a vykazuje odhad ako celok v rdmci dlhodobych zavazkov.

Zavazky z obchodného styku. Zavazky z obchodného styku predstavuju povinnost zaplatit za tovar alebo sluzby, ktoré boli obstarané
od dodavatelov v rdmci beznej Cinnosti. Zavazky su klasifikované ako kratkodobé zavazky, ak platba je splatna do jedného roka, alebo
v ramci prevadzkového cyklu Uctovnej jednotky. V3etky ostatné polozky zavadzkov su vykézané ako dlhodobé zavazky.

Zavazky z obchodného styku pociatocne zalctované v ich redlnej hodnote a nasledne st ocenené v umorovanej hodnote stanovenej
pouzitim metddy efektivnej trokovej miery.

Vzajomné zapocitavanie. Finan¢né aktiva a zavazky su vzdjomne zapocitané a netto hodnota je vykdzana v individualnom vykaze
finan¢nej pozicie len ak existuje prédvne vymozitelhé pravo navzajom zapocitat zalctované sumy a tiez existuje zdmer bud’polozky
vyrovnat netto alebo realizovat aktivum a vyrovnat zavazok simultanne v tom istom ¢ase. Takéto pravo vzdjomného zapoctu (a)
nesmie byt podmienené buduicou udalostou a (b) musi byt préavne uplatnitelné za vSetkych nasledovnych okolnosti: (i) v rdmci
beZnej obchodnej ¢innosti, (i) v pripade neplnenia zavazku a (iii) v pripade konkurzu alebo restrukturalizacie.

Prenajom. Prendjom v rdmci ktorého vyznamna cast rizik a odmien beznych pre vlastnictvo zostdva na strane prenajimatela, sa
klasifikuje ako operativny lizing. Platby v rdmci operativneho lizingu (vratane bonusov od prenajimatela) st zatictované do nakladov
rovnomerne pocas doby prendjmu.

Rezervy / Podmienené zavazky. Rezervy su zalictované, ak Spolo¢nost ma stcasné pravne alebo iné povinnosti na zaklade minulych
udalosti, je pravdepodobné Ze z dévodu plnenia tychto povinnosti déjde k odlevu zdrojov predstavujlcich ekonomické Uzitky, a je
mozné spolahlivo odhadnut sumu zavézku. Rezervy sa netvoria na budtce prevadzkové straty. Ak existuje viacero podobnych
zavéazkov, pravdepodobnost, Ze bude potrebny vydavok na ich dhraduy, sa uréuje postdenim skupiny zavazkov ako celku. Rezerva sa
vykazuje aj vtedy, ak je pravdepodobnost vydavkov vzhladom na niektoru z poloZiek zahrnutych v tej istej skupine zavézkov nizka.

Rezervy sa ocenuju v stcasnej hodnote vydavkoy, o ktorych sa ocakava, Ze budu potrebné na vyrovnanie povinnosti, pricom sa
pouzije diskontna sadzba pred zdanenim, ktora vyjadruje aktudlnu trhovu ¢asovd hodnotu penazi a rizika Specifické pre danu
povinnost. Narast rezerv z dévodu plynutia ¢asu sa Uctuje ako Urokovy naklad.
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Ak Spolo¢nost o¢akava, Ze rezerva bude refundovand, napriklad v rdmci poistnej zmluvy, tdto ndhrada je U¢tovana ako samostatné
aktivum, ale len v pripade, Ze je ndhrada takmer ista.

Podmienené zavazky sa nevykazuju v individudlnej U¢tovnej zavierke. Zverejfuju sa v pozndmkach k individualnej Uctovnej zavierke,
s vynimkou tych, kde je moznost odlivu zdrojov predstavujicich ekonomické uzitky velmi nepravdepodobna.

Vlykazovanie vynosov. Vynosy predstavuju redlnu hodnotu prijatej odmeny alebo pohladédvky za predaj tovaru alebo sluzieb v rdmci
beZnej podnikatelskej ¢innosti Spolo¢nosti. Vynosy sa vykazuju bez dane z pridanej hodnoty, hodnoty predpokladanych vratenych
tovarov a sluzieb, zliav a diskontov.

Spoloc¢nost Uctuje o vynosoch, ked'je mozné spolahlivo ur¢it ich vysku, ked'je pravdepodobné, Ze v ich dosledku budu plynut pre
Spolo¢nost ekonomickeé Uzitky a boli splnené Specifické kritérig, ktoré si popisané nizsie. Vysku vynosu nie je mozné spolahlivo urcit,
ak nie st splnené vsetky podmienky stvisiace s predajom.

Spolo¢nost poskytuje svojim dcérskym spolo¢nostiam ZSE Energia, a.s. a Zapadoslovenska distribuc¢na, a.s. nasledovné sluzby:
uctovnictvo, controlling, facility manaZzment a vSeobecné administrativne sluzby. Spolo¢nost tieto sluzby poskytuje aj dalsim
dcérskym spolo¢nostiam ZSE Energy Solutions, s.r.o., ZSE Development, s.r.o., ZSE Business Services, s.r. 0.a ZSE MVE, s.r. 0.

ako aj akciondrovi, E.ON Slovensko, a.s. a dalsim spriaznenym spolo¢nostiam ako E.ON Business Services Slovakia spol.sr.o.

v likvidacii a E. ON Elektrarne s.r.o. Od 1. januara 2015 bolo poskytovanie zakaznickych sluzieb vyclenené do dcérskych spolo¢nosti
Zapadoslovenska distribu¢ng, a.s. a ZSE Energia, a.s. (pozn. €. 29).

Materidl a ndhradné diely. Spolo¢nost predava svojim dcérskym spolocnostiam material a ndhradné diely. Predaj materialu sa
vykazuje, ked’ Spolo¢nost doruci materidl dcérskej spolo¢nosti a neexistuje Ziaden zavazok, ktory by mohol ovplyvnit prijem materialu
dcérskou spolo¢nostou.

Predaj sluzieb. lynosy zo sluzieb sa vykazuju v uctovnom obdobi, v ktorom st sluzby poskytnuté, s ohladom na stuper dokoncenia
konkrétnej transakcie, ktory je odhadnuty na zaklade skuto¢ne poskytnutej sluzby ako pomernej ¢asti celkovych sluzieb, ktoré maju
byt poskytnuté.

Wnosy z dividend. \lynosy z dividend sa vykdazu, ked'vznikne pravo na vyplatenie dividend a je pravdepodobny prilev prostriedkov
predstavujucich ekonomické Gzitky.

Urokové vynosy. Vynosové Uroky su G&tované v Easovej a vecnej stvislosti na zaklade metddy efektivnej irokovej miery.
Prepocet cudzich mien. U¢tovna zévierka je prezentovand v tisicoch EUR, ktoré st menou vykazovania Spolo¢nosti.

Transakcie a zostatky. Transakcie v cudzich menéch sa prepocitavaji na funkénd menu vymennym kurzom platnym v den
uskutocnenia transakcie. Kurzové zisky a straty vyplyvajlce z Uhrady takychto transakcii a z prepocitania monetarneho majetku
a zavézkov denominovanych v cudzej mene koncoroénym vymennym kurzom sa vykazuju s vplyvom na hospodarsky vysledok.

Informacie o segmentoch. Prevadzkové segmenty st vykazované v stlade s internym vykazovanim poskytovanym najvy$siemu
vykonnému organu rozhodovania. Najvyssi vykonny organ rozhodovania, ktory je zodpovedny za alokaciu zdrojov a hodnotenie
vykonnosti tychto prevadzkovych segmentoy, bol identifikovany ako predstavenstvo Spolo¢nosti, ktoré prijima strategické rozhodnutia.

Hospodarsky vysledok segmentu je stanoveny v stlade s postupmi Uctovania, ktoré su konzistentné s tymi, ktoré Spolo¢nost aplikuje
pri zostaveni individudlneho vykazu ziskov a strat a ostatnych sthrnnych ziskov.

Dlhodoby majetok a skupiny na vyradenie drzané na predaj a ukoncované ¢innosti. DIhodoby majetok a skupiny majetku

na vyradenie su klasifikované ako drzané na predaj, ak ich i¢tovna hodnota bude ziskana spat predovsetkym cez predajnu transakciu
a iba v pripade, Ze predaj je vysoko pravdepodobny do jedného roka. St ocenené v nizsej z tychto dvoch cien: zostatkova Gctovna
hodnota alebo redlna hodnota zniZzena o naklady na predaj.

Ukoncované ¢innosti predstavuju ¢ast Spolocnosti, ktord bola odpredana alebo ktora je klasifikovana ako uréend na predaj, a: (a)
predstavuje samostatnu vyznamnu ¢ast podnikatelskej cinnosti alebo samostatnu geograficku cast; (b) je stcastou konkrétneho
riadeného planu odpredaja alebo iného vyradenia vyznamnej podnikatelskej alebo geografickej ¢asti alebo (c) je dcérskym podnikom
nadobudnutym vylu¢ne za U¢elom opatovného predaja. \ynosy, naklady a penazné toky z ukoncovanych ¢innosti, ak nejaké su, su
vykdzané oddelene od pokracujlcich ¢innosti spolu s porovnatelnymi tdajmi.
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3 Aplikovanie novych a novelizovanych standardov a interpretacii
Nasledovné novelizované standardy nadobudli U¢innost pre Spolo¢nost od 1. janudra 2016, aviak na Spolo¢nost nemali vyznamny vplyv:

Roény projekt zlep3eni IFRS 2012 (vydany dfa 12. decembra 2013 a G&inny v EU pre roéné uctovné obdobia zacinajuca dima 1.
februdra 2015 alebo neskor).

Plany definovanych zamestnaneckych pozitkov: prispevky zamestnancov - novela IAS 19 (vydany dfha 21. novembra 2013 a uc¢inny
v EU pre ro¢né uctovné obdobia zaginajlica dha 1. februéra 2015 alebo neskor).

U&tovanie o obstarani podielov na spolo€nom podnikani - novela IFRS 11 (vydany dha 6. maja 2014 a U&inny pre roéné uctovné
obdobia zacinajuca dna 1. janudra 2016 alebo neskor).

Objasnenie akceptovatelhych metdd odpisovania - novela IAS 16 a |AS 38 (vydany dna 12. mdja 2014 a Gc¢inny pre rocné uctovné
obdobia zacinajica dna 1. janudra 2016 alebo neskor).

Polhohospodarstvo: Nosné rastliny - novela IAS 16 a IAS 41 (vydany dna 30. juna 2014 a ucinny pre ro¢né Uctovné obdobia
zacinajlca dna 1. janudra 2016 alebo neskor).

Metdda podielu na vlastnom imani v individudlnej Gctovnej zavierke - novela IAS 27 (vydany dna 12. augusta 2014 a uc¢inny pre
ro¢né Uctovné obdobia zacinajlca dna 1. januara 2016 alebo neskor).

Ro¢ny projekt zlep3eni IFRS 2014 (vydany dna 25. septembra 2014 a Ucinny pre rocné U¢tovné obdobia zacinajlca dha 1. januara
2016 alebo neskor).

Investi¢né spoloc¢nosti: aplikovanie vynimky z konsolidacie - novela IFRS 10, IFRS 12 and IAS 28 (vydany v decembri 2014 a Gcinny
pre ro¢né uctovné obdobia zacinajlca dna 1. janudra 2016 alebo neskor).

Iniciativa k zverejneniam - novela IAS 1 (vydany v decembri 2014 a U¢inny pre ro¢né Uctovné obdobia zacinajuca dna 1. janudra
2016 alebo neskér). Na zaklade tejto novely Standardu Spolo¢nost prehodnotila prezentéciu svojej Uctovnej zavierky, vratane
toho, Ze uz nadalej samostatne nevykazuje kratkodobu ¢ast zavazku z pozitkov splatnych po ukonéeni zamestnania a ostatnych
dlhodobych pozitkov vo vykaze finanénej pozicie ako aj kumulovant hodnotu poistno-matematickych preceneni vo vykaze zmien
vo vlastnom imani z dévodu inherentnej neistoty tohto odhadu a nevyznamnosti prislusnych hodnét. Tieto zmeny v prezentdcii
nemali vyznamny vplyv na individudlnu u¢tovnu zavierku Spolo¢nosti. Vid'bod. €.17 a 18 pozndmok.

4 Nové uctovné predpisy

Ur¢ité nové uz vydané Standardy, interpretdcie a novely Standardov st povinné pre ro¢né Uctovné obdobia zacinajlce 1. januara 2017
alebo neskér, pricom ich U¢tovna jednotka predcasne neaplikovala:

IFRS 9, Financné nastroje: klasifikacia ocenovanie (vydany v juli 2014 a ucinny pre ro¢né uctovné obdobia zacinajuca dia

1. janudra 2018 alebo neskér). Uttovna jednotka ocakéva, Ze dojde k zvydeniu opravnych poloZiek k pohladavkam z obchodného
styku v ¢ase aplikacie IFRS 9, pretoZe tento Standard zavadza novy model pre Uctovanie opravnych poloZiek na zniZzenie hodnoty
tzv. model o¢akdvanych strat (ECL). Podla novych pravidiel Spolo¢nost bude musiet okamzite zali¢tovat opravnu polozku rovnu
ocakdvanej strate pocas doby Zivotnosti pohladavky a to v ¢ase vzniku pohladavky z obchodného styku, ktord nie je po splatnosti

a ani nevykazuje iné zndmky zniZenia jej hodnoty. Rozumny odhad tohto nérastu opravnych poloZiek nie je mozné uskuto¢nit,
pretoZe nie je mozné spolahlivo predpokladat, aké informécie o buducich okolnostiach, vratane makroekonomickych predpokladoch
a pravdepodobnostiach priradenych alternativnym makroekonomickym predpovediam, budu relevantné k 1. janudru 2018, ked' vplyv
aplikacie Standardu bude zauctovany voci pociato¢nému stavu nerozdeleného zisku. Spolo¢nost aktualne vyhodnocuje ostatné
aspekty nového Standardu a ich vplyv na individudlnu G¢tovnu zavierku Spolo¢nosti.

IFRS 15, Vynosy zo zmluv so zakaznikmi (vydany dna 28. maja 2014, novelizovany dia 12. aprila 2016 a ucinny pre rocné tuctovné
obdobia zacinajlica diia 1. janudra 2018 alebo neskor). Novy Standard zavadza zakladny princip, Ze vynosy musia byt zatictované

v transakénej hodnote, ked'tovar alebo sluzby st prevedené na zékaznika. Akékolvek tovary alebo sluzby doddvané spolocne, ak su
samostatne rozlisitelné, musia byt (¢tované samostatne a akakolvek zlava alebo rabat zo zmluvnej ceny musi byt vo vieobecnosti
alokovana na jednotlivé polozky.V pripade, Ze je predajna cena variabilna z akéhokolvek dévodu, minimalna suma vynosu sa musi
zalctovat, ak neexistuje vyznamné riziko jej nasledného oductovania. Naklady vynaloZené na zabezpecenie zmluvy so zakaznikmi
sa musia kapitalizovat a odpisuju sa poc¢as doby uzivania ekonomickych benefitov danej zmluvy. Spolo¢nost momentdlne posudzuje
vplyv nového Standardu na svoju G¢tovnu zavierku.

IFRS 16, Lizingy (vydany v januari 2016 a ucinny pre roc¢né tictovné obdobia zacinajtica diia 1. januara 2019 alebo neskér). Novy
Standard stanovuije principy pre U¢tovanie, ocenovanie, prezentaciu a zverejfiovanie prenajmu. Véetky zmluvy o prendjme vedu
u najomcov k obdfzaniu prava pouzivat majetok na zaciatku doby ndjmu a platby najmu, ktoré st uskutocriované pocas urcitého
obdobia, taktiez vedu k vykédzaniu financovania. Na zéklade toho IFRS 16 eliminuje klasifikaciu lizingov bud’ako operativny

lizing alebo ako finan¢ny lizing, ako to pozaduje IAS 17 a namiesto toho zavadza jednotny model t¢tovania lizingov. Ndjomcovia
budd musiet Gc¢tovat o (a) majetku a zavazkoch pokial ide o vietky lizingy s dobou dlhSou ako 12 mesiacov, okrem pripadov, ked’
podkladové aktivum méa malt hodnotu a (b) odpisoch prenajatého majetku samostatne od Urokov zo zavézku z lizingu v rdmci
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vykazu ziskov a strat a ostatného sthrnného zisku. IFRS 16 v podstatnej miere prebera model U¢tovania u prenajimatela podla IAS 17.
V sulade s tym prenajimatel pokracuje v klasifikacii lizingov ako operativny lizing alebo finan¢ny lizing a v odliSnom uGétovani tychto
dvoch druhov lizingu. Spolo¢nost momentéalne posudzuje vplyv tohto nového Standardu na svoju Uctovnu zavierku. Tento Standard
eSte nebol schvaleny Eurépskou tniou.

Iniciativa k zverejneniam - novela IAS 7 (vydana dna 29. januara 2016 a ucinna pre rocné tGctovné obdobia zacinajtice dna 1.
januara 2017 alebo neskoér). Tato novela IAS 7 bude poZadovat zverejnenie odsthlasenia pohybov v zavdzkoch z finanénych aktivit.
Spolo¢nost uvedie nové pozadované zverejnenia vo svojej Uctovnej zavierke za rok 2017.

Neocakava sa, Ze nasledovné Standardy, interpretécie a ich novely budi mat akykolvek vyznamny vplyv na individuainu u¢tovnu
zavierku Spolo¢nosti:

IFRS 14, Regulacné ucty casového rozlisenia (vydany v januari 2014 a ucinny mimo Eurdpsku Uniu pre ro¢né uctovné obdobia
zacinajuca dna 1. janudra 2016 alebo neskor). Tento Standard nebude schvaleny Eurépskou Uniou.

Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruzenou spolo¢nostou alebo spolo¢nym podnikom - novely IFRS

10 a IAS 28 (vydany dna 11. septembra 2014 a Uc¢inny pre ro¢né Uctovné obdobia, ktoré za¢nu v den, ktory eSte len urci IASB).
Schvélenie Eurépskou Uniou je odloZené az do ¢asu, ked' IASB stanovi datum Ucinnosti tejto novely.

Uétovanie odlozenej dafovej pohladavky z nerealizovanych strat - novela IAS 12* (vydany v janudri 2016 a G&inny pre rocné
Uctovné obdobia zacinajlce dna 1. janudra 2017 alebo neskor).

Novela IFRS 2, Platby na zaklade néstrojov vlastného imania® (vydany dna 20. jina 2016 a uc¢inny pre ro¢né uctovné obdobia
zacinajuce dna 1. janudra 2018 alebo neskor).

Aplikovanie IFRS 9, Finan¢né nastroje, spolu s IFRS 4, Poistné zmluvy - novela IFRS 4" (vydana dna 12. septembra 2016 a u¢inna

v zavislosti od vybraného pristupu pre ro¢né uctovné obdobia zacinajlice dna 1. janudra 2018 alebo neskér pre Gctovné jednotky,
ktoré si vybrali moznost doc¢asnej vynimky, alebo ked' ti¢tovna jednotka po prvykrat bude aplikovat IFRS 9 pre tie i¢tovné jednotky,
ktoré si vybrali pristup prekrytia).

Rocny projekt zlepSeni IFRS, cyklus 2014-2016" (vydany dna 8. decembra 2016 a Ucinny pre ro¢né Uctovné obdobia zacinajice dna 1.
januara 2017 alebo neskér pokial'ide o novelu IFRS 12, a dfa 1. janudra 2018 pokial ide o novely IFRS 1 a IAS 28).

IFRIC 22 - Transakcie v cudzich menéach a platby vopred* (vydany dna 8. decembra 2016 a Gcinny pre rocné Gctovné obdobia
zacinajuce dna 1. janudra 2018 alebo neskor).

Reklasifikacie investi¢nych nehnutelhosti - novela IAS 40" (vydana dha 8. decembra 2016 a U¢inna pre ro¢né uctovné obdobia
zacinajlca dna 1. janudra 2018 alebo neskor).

“Tieto nové Standardy, interpretécie a ich novely zatial'neboli schvalené Eurépskou tniou.
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5 Dlhodoby hmotny majetok

Pohyby v Gi¢tovnej hodnote dlhodobého hmotného majetku boli nasledovné:

Pohyby v uctovnej hodnote dlhodobého hmotného majetku

N
Prislusenstvo, Nedokongené
V tisicoch EUR Pozemky Budovy vozidla a ostatné X . Spolu
= investicie
aktiva
Obstaravacia cena k 1. januaru 2015 4 415 34929 28 884 3355 71583
Opravky a opravné polozky - -11749 -20169 - -31918
Zostatkova uct. hodnota k 1. januaru 2015 4 415 23180 8715 3355 39 665
Prirastky - - - 4 695 4 695
Reklasifikacie - 3025 1582 -4 607 -
Odpisy - -881 -1905 - -2786
Vyradenie -166 -69 -15 - -250
Vklad majetku do zakladneho 117 2473 . - 2590
imania finanénej investicie
Obstaravacia cena k 31. decembru 2015 4132 35015 30376 3443 72 966
Oprévky a opravné polozky - 12 233 -21999 - -34 232
Zostatkova tct. hodnota k 31. decembru 2015 4132 22782 8377 3443 38734
Prevod na investi¢nu nehnutelnost - -427 - - 427
Prirastky - - - 4 489 4 489
Reklasifikacie - 479 261 -3 090
Odpisy - -1195 2048 - 3243
Vyradenie -18 -504 20 - -542
Obstaravacia cena k 31. decembru 2016 4114 33907 32676 4842 75 539
Opréavky a opravné polozky - 12772 23756 - -36 528
\Zostatkova’ uct. hodnota k 31. decembru 2016 4114 21135 8920 4 842 39 011 )
Dlhodoby hmotny majetok je poisteny pre pripad $kéd spdsobenych Zivelnou udalostou do vysky 242 403 tisic EUR v pripade
budov a do vysky 34 212 tisic EUR v pripade strojov, naradia, pristrojov, prislusenstva a ostatného majetku
(2015: 244 288 tisic EUR a 33 632 tisic EUR).
Vly$Sie uvedené zverejnenia obsahuju nasledovnu U¢tovnu hodnotu majetku, ktory bol prenajaty formou operativneho lizingu:
Uétovna hodnota majetku poskytnutého formou operativneho leasingu
N
V tisicoch EUR 2016 2015
Prislusenstvo, vozidla a ostatné aktiva 11172 10 510
\Spolu uctovna hodnota majetku poskytnutého formou operativneho leasingu 1172 10 510 )

Prijmy z prendjmu st uvedené v bode €. 26 pozndmok. Budtce prijmy z nevypovedatelného prendjmu splatné do jedného roka su 268
tisic EUR (2015: 1 074 tisic EUR), splatné od dvoch do piatich rokov su 0 tisic EUR (2015: 0 tisic EUR) a sumy splatné po piatich rokoch
su 0 tisic EUR (2015: 0 tisic EUR).
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N
V tisicoch EUR 2016 2015
Zostatkova hodnota predaného a vyradeného majetku 542 250
Zisk / strata z predaja a vyradenia majetku (bod ¢. 26 pozndmok) 197 374

\Prijmy z predaja 739 624 )

6 Nehmotny majetok

Pohyby v Gi¢tovnej hodnote nehmotného majetku boli nasledovné:

Pohyby v tctovnej hodnote nehmotného majetku
N

Aktiva, ktoré nie st este

V tisicoch EUR Software a podobné aktiva Kdispozicilnaluzivanie Spolu
Obstaravacia cena k 1. janudaru 2015 40181 1231 11412
Opravky a opravné polozky -34 427 -34. 427
Zostatkova tGctovna hodnota k 1. januaru 2015 5754 1231 6 985
Prirastky 301 301
Reklasifikacie 212 -212

Predaj casti podniku (bod ¢. 29 pozndmok) -4 447 -1039 -5 486
Odpisy -536 -536
Obstaravacia cena k 31. decembru 2015 27728 281 28 009
Opréavky a opravné polozky -26 745 -26 745
Zostatkova tctovna hodnota k 31. decembru 2015 983 281 1264
Obstaravacia cena k 1. januéru 2016 27728 281 28 009
Opréavky a opravné polozky -26 745 -26 745
Zostatkova tctovna hodnota k 1. januaru 2016 983 281 1264
Prirastky -109 -109
Reklasifikacie 83 -83

Odpisy 494 494
Obstaravacia cena k 31. decembru 2016 27 811 89 27 900
Opravky a opravné polozky -27 239 -27 239

\Zostatkova’ uctovna hodnota k 31. decembru 2016 572 89 661 )
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7 Investicna nehnutelnost

Spoloc¢nost prenajima ¢ast svojich administrativnych a prevadzkovych budov hlavne svojim dcérskym spolo¢nostiam.

Pohyby v G¢tovnej hodnote investi¢nych nehnutelnosti boli nasledovné:

Pohyby v tctovnej hodnote investi¢nych nehnutelhosti

V tisicoch EUR 2016 2015 )
Obstaravacia cena k 1. janudru 14103 14 067
Opravky a opravné polozky -4 233 -3 885
Zostatkova uctovna hodnota k 1. januaru 9 870 10 182
Prevod z dlhodobého hmotného majetku na investi¢nt nehnutelnost 427
Prirastky 474 36
Odpisy -364 -348
Obstaravacia cena k 31. decembru 15158 14103
Opravky a opravné polozky 4751 -4233
\Zostatkové uctovna hodnota k 31. decembru 10 407 9870 |

ManaZment Spolo¢nosti odhaduije, Ze ku diu zostavenia U¢tovnej zavierky sa redlna hodnota investi¢nych nehnutelhosti vyznamne
neodliSuje od ich U¢tovnej hodnoty.

Vlynosy z prenajmu st uvedené v bode ¢. 26 poznamok. BudUce vynosy z nevypovedatelného prenajmu splatné do jedného roka su

1845 tisic EUR (2015: 92 tisic EUR), splatné od dvoch do piatich rokov st 1 561 tisic EUR (2015: 42 tisic EUR) a sumy splatné po piatich
rokoch st 159 tisic EUR (2015: 0 tisic EUR).

8 Investicie v dcérskych a pridruzenych spolocnostiach a spolo¢nych podnikoch

N
V tisicoch EUR 2016 2015
Investicie na zaciatku roka spolu 290 106 287 875
Prirastky 5 2530
Ubytky -537
Opravné polozky 2238 299
Ostatné 1

\Investicie na konci roka spolu 287 337 290 106 )

Prirastky pocas roka 2015 predstavuju zvySenie nada¢ného imania Naddcie ZSE vo vyske 2 530 tis. EUR, ktoré bolo splatené
nepenaznym vkladom dlhodobého hmotného majetku. Zmena bola do Registra nadacii Ministerstva vnutra SR zapisana dnha 28. maja
2015. Prirastky pocas roka 2016 predstavuju zaloZenie dcérskej spolocnosti ZSE Business Services, s.r. 0. dfia 15. augusta 2016, kde
Spolo¢nost je jedinym spolo¢nikom. Tato dcérska spolo¢nost bola do Obchodného registra zapisana dra 1. septembra 2016.

Ubytky pocas roka 2016 predstavuiju zrudenie ostatnych kapitalovych fondov v pridruzenej spolo¢nosti E.ON Business Services

Slovakia spol.s r. 0. v likvidacii. Vetky dcérske a pridruzené spolo¢nosti a spolocné podniky boli zaregistrované a pdsobia v Slovenskej
republike.
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Investicie v dcérskych a pridruzenych spolocnostiach a spolo¢nych podnikoch

V tisicoch EUR %* Cinnosti 2016 2015 |
Zapatdoslovenska distribu¢ng, a.s. 100 Distribucia elektrickej energie 276 684 276 684
ZSE Energia, as. 100 Obec::rdg;j':kgyiﬁ;"n‘j 6725 6725
ZSE Energy Solutions, s.r.o. 100 InZinierska ¢innost 2200 1901
ZSE MVE, s.r. 0. 11,3 Vyroba elektrickej energie 1 1
ZSE Development, s.r.o. 100 Obchodna cinnost 564 564
ZSE Business Services, s.r. 0. 100 Sluzby 5 -
Investicie v dcérskych spolocnostiach spolu 286 179 285 875

E.ON Business Services Slovakia spol.s r.o.

v likvidacii 49 IT sluzby 568 1105
Investicie v pridruzenych spoloc¢nostiach spolu 568 1105
Energotel, a.s 20 Telekomunikacné sluzby 525 525
Investicie v spolo¢nych podnikoch spolu 525 525
Ostatné 65 2 601
Inves'E|C|e v dcérskych av prldruzenych 287337 290 106
_spolocnostiach a spoloénych podnikoch spolu )

* Podiel na zdkladnom imani a hlasovacich pravach
“ Spoloc¢nost priamo vlastni len 11,3% v ZSE MVE, s.r. 0., ale ma celkovo 100%-nu kontrolu nad touto spolo¢nostou cez svoju dcérsku spolocnost ZSE Energy Solutions, s.r.o.,
ktord vlastni zostavajlcich 88,7% v ZSE MVE, s.r. 0. Preto bola ZSE MVE, s.r. 0. klasifikovana ako dcérska spolo¢nost v tejto individualnej tictovnej zavierke.

9 Poskytnuté pozicky
Prehlad poskytnutych poziciek je nasledovny:

Prehlad poskytnutych poziciek

V tisicoch EUR 2016 2015 |
Po6zicka 1 poskytnutéd do Zapadoslovenska distribu¢ng, a.s. - istina 315 000 315 000
P6zicka 2 poskytnutad do Zapadoslovenska distribu¢ng, a.s. - istina 315 000 315 000
Pohladavka z urokov z poskytnutych péziciek splatna do jedného roka 4833 4 833
\Poskytnuté pozicky spolu 634 833 634 833 )

Kazda z poziciek poskytnutych dcérskej spolo¢nosti Zadpadoslovenska distribucng, a.s. je v sume 315 000 tis. EUR. PéZicka 1 je splatna
dna 1. oktébra 2018 a ma kupdn vo vyske 3,04% p.a. Pbzitka 2 je splatna dna 1. oktébra 2023 a ma kupdn vo vyske 4,14% p.a. Pézicky
nie st ani po splatnosti ani znehodnotené a vedenie Spolo¢nosti povaZuje tuto spriaznend stranu za Uveru schopnu bez zvyseného

Uverového rizika.

Potencidlny efekt zapocitania je uvedeny v bode ¢. 33 pozndmok.

10 Zasoby

Zasoby predstavuje materidl a ndhradné diely a su uvedené po odpocitani opravnej polozky na malo obratkové materidly a ndhradné
diely vo vyske 1 tis. EUR (2015: 2 tis. EUR). Zasoby vykazané ako néklad a vykézané ako ,Spotreba materidlu, energif a ind spotreba” su
uvedené v bode ¢.22 pozndmok.
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11 Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky

Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky

N
V tisicoch EUR 2016 2015
Pohladavky z obchodného styku 3804 3952
Minus opravna polozka na zniZenie hodnoty pohladavok z obchodného styku -87 -81
Pohladavky z obchodného styku, netto 3717 387
Preddavky 437 189

\Pohl’ada’vky z obchodného styku a ostatné pohladavky spolu 4154 4060 )

Pohyby v opravnej polozke k pohladdvkam z obchodného styku boli nasledovné:

Pohyby v opravnej polozke k pohladavkam z obchodného styku
N
V tisicoch EUR 2016 2015
Opravna polozka na znizenie hodnoty k 1. januaru 81 929
Strata zo znizenia hodnoty zaluc¢tovana do nakladov (bod ¢. 23 poznamok) 6 -1
Sumy odpisané pocas roka ako nevymozitelné -7
\Opravné polozka na znizenie hodnoty k 31. decembru 87 81 )

Opravna polozka k pohladévkam z obchodného styku je vypocitana ako 100% hodnoty individualnych pohladavok voci spolo¢nostiam
v konkurznom konanf a k pohladavkam v pravnom vymahani. Dalej sa opravna polozka k ostatnym pohladavkam tvori podla poctu

dni, kolko su jednotlivé pohladavky po splatnosti, a podla typu zékaznika.

Uverova kvalita pohladavok z obchodného styku bola nasledovna:

Uverova kvalita pohladavok z obchodného styku

N
V tisicoch EUR 2016 2015
Polozky do splatnosti a bez indikdcie znizenia hodnoty

splatené do 31. janudra po konci tc¢tovného obdobia 2641 2969
nesplatené do 31. januara po konci ti¢tovného obdobia a do splatnosti 765 763
sumy, ktoré sa dostali do omeskania po konci roka 20 12
Do splatnosti a bez indikacie znizenia hodnoty spolu 3426 3744
Polozky s individudlnym znakom zniZenia hodnoty
1 az 30 dnf po splatnosti 215 125
31 az 60 dni po splatnosti 72 3
61az 90 dni po splatnosti 2
91az 120 dni po splatnosti 10
121 az 180 dni po splatnosti
181 az 360 dni po splatnosti
Nad 360 dni po splatnosti 79 80
S individudlnym znakom zniZenia hodnoty, pred opravnou polozkou 378 208
Minus opravna polozka na znizenie hodnoty -87 -81
\Pohl’adévky z obchodného styku, po opravnej polozke 3717 3871 )

Spolo¢nost ma koncentraciu Uverového rizika voci svojim dcérskym spoloénostiam a inym spriaznenym strandm. Vid'bod €. 37 pozndmok.
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12 Peniaze a penazné ekvivalenty

Peniaze a penazné ekvivalenty

N
V tisicoch EUR 2016 2015
Bezné Ucty v bankach 77 331 26 652
Bankové vklady splatné nasledujuci den - 5133
Peniaze a penazné ekvivalenty vo vykaze financnej pozicie spolu 77 331 31785
Minus zostatky s obmedzenou moznostou s nimi disponovat -133 -133

\Peniaze a penazné ekvivalenty vo vykaze penaznych tokov spolu 77 198 31652 )

Spolo¢nost mé koncentraciu Uverového rizika pokial'ide o peniaze a pefiazné ekvivalenty voci Styrom bankam (2015: Styrom bankam).

Uverova kvalita pefazi a pefiaznych ekvivalentov je nasledovna:

Uverova kvalita penazi a pefiaznych ekvivalentov

V tisicoch EUR 2016 2015 )

Polozky do splatnosti a bez indikdcie znizenia hodnoty

Uverovy rating A1 od Moody's 19 26

Uverovy rating A2 od Moody’s 65 085 3564

Uverovy rating Baa1 od Moody’s 12 224 28191

Uverovy rating BBB+ od Fitch 3 4
\Peniaze a penazné ekvivalenty spolu 77 331 31785 )

Spolo¢nost ma k 31. decembru 2016 s bankami uzatvorené zmluvy o revolvingovych Gverovych linkach v celkovej vyske 75 000 tis. EUR
(2015: 75 000 tis. EUR). K 31. decembru 2016 mala Spolo¢nost z tychto liniek vycerpanych 0 tis. EUR (2015: 0 tis. EUR).

Spoloc¢nost k 31. decembru 2016 vystavila zaruky v prospech svojej dcérskej spolo¢nosti ZSE Energia, a.s. v celkovej vyske 8 151 tis. EUR
(2015: 5 589 tis. EUR). Redlna hodnota vystavenych zaruk je nevyznamna.

13 Zakladné imanie

Spoloc¢nost vydala a ma v obehu 5 934 594 kmerovych akcii (2015: 5 934 594 akcii), kazdu z nomindlnou hodnotou 33,19 EUR. V3etky
akcie boli splatené v plnej vyske.

Podla akcionarskej zmluvy je Spolo¢nost spoloc¢ne kontrolovana spolo¢nostou E.ON a Slovenskou republikou. Akcionarska zmluva uvadza,
Ze zmluvné strany pri riadeni ¢innosti, ktoré vyznamne ovplyviiuju vynosy Spolocnosti, konaju spolo¢ne. Riadiaca Struktira Spolo¢nosti
uréuje, Ze strategicky plan Spolo¢nosti schvaluju zastupcovia spolo¢nosti E.ON, ako aj zastupcovia Slovenskej republiky. Zarover vietky
rozhodnutia valného zhromazdenia prijimaju sticasni akciondri spolocne, pretoZe na prijatie akéhokolvek rozhodnutia je potrebna
kvalifikovana vacsina dvoch tretin hlasov, pricom prevody akcii na subjekty mimo kontroly sticasnych akcionarov si obmedzené.

Valné zhromazdenie Spolo¢nosti schvalilo individudlnu u¢tovnu zavierku Spolo¢nosti za predchadzajlce obdobie a schvalilo
dividendy vo vyske 57 570 tisic EUR alebo 9,70 EUR na jednu akciu (2015: dividendy 60 958 tisic EUR alebo 10,27 EUR na akciu). Podla
slovenského prava, zadkladom pre vyplatenie dividend je nerozdeleny zisk vykédzany v individualnej U¢tovnej zavierke Spolo¢nosti,
ktory bol 98 315 tisic EUR (2015: 104 754 tisic EUR).

14 Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond predstavuje prevod z nerozdeleného zisku Spolo¢nosti, ktory je poZzadovany slovenskou legislativou.
Spolo¢nost je povinna do zdkonného rezervného fondu pridelit minimalne 10% jej zisku az kym zékonny rezervny fond nedosiahne
20% zakladného imania Spolo¢nosti. Tento fond nie je mozné vyplatit ako dividendy a existuje na krytie buddcich strat.
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15 Emitované dlhopisy

Emitované dlhopisy (ISIN: XS0979598207) v nomindlnej hodnote 315 000 tisic EUR st splatné dna 14. oktobra 2018 a maju kupon
vo vyske 2,875% p.a. Druha séria vydanych dlhopisov (ISIN XS0979598462) vo vyske 315 000 tisic EUR je splatna dna 14. oktébra 2023

a méa kupon vo vyske 4,000% p.a. Dlhopisy st obchodovatelhé na burze v irsku v Dubline.

Umorovana Uc¢tovna hodnota dlihopisov je nasledovna:

Umorovana uctovna hodnota dlhopisov

N
V tisicoch EUR 2016 2015
Umorovana tctovna hodnota dlhopisov 632 942 632 301
Minus ¢asovo rozliseny urok splatny do jedného roka -4 114 -4 114

\Emitované dlhopisy spolu - dlhodoba cast 628 828 628 187 )

16 Dan z prijmov

Néklad na dan z prijmov pozostava z nasledovnych poloZiek:

Naklad na dan z prijmov
N
V tisicoch EUR 2016 2015
Splatna dan z prijmov na zaklade standardnej sadzby 22% (2015: 22%) 1176 2143
Odlozena dan -220 -115
\Néklad / vynos dane z prijmov za rok 956 2028 )

Uplatfiovana Standardna sadzba dane z prijmov za rok 2016 bola 22% (2015: 22%). Odsuhlasenie medzi skuto¢nym nakladom na dan

z prijmov a teoretickou sumou, ktord je vypocitana na zéklade uplathovanej sadzby dane, je nasledovné:

N
V tisicoch EUR 2016 2015
Zisk pred zdanenim 51816 59 972
Teoreticky darovy néklad pri uplatfovanej sadzbe dane 22% (2015: 22%) 11 400 13194
Danovo neuznatelné néklady / nezdan. vynosy, ku ktorym nebola t¢tovana odlozena dan

vynos z dividend, ktory nepodlieha dani -11262 -11 591
naklady, ktoré su dariovo neuznatelné 954 441
Vplyv na odlozené dane zo zmeny Standardnej sadzby na 21% od 1. janudra 2017 -64
Ostatné 72 16
\Na’klad na dan z prijmov za uctovné obdobie 956 2028 )

Ocakdavané vyrovnanie odlozenych dani nastane po viac ako 12 mesiacoch po konci i¢tovného obdobia, pretoZe danové priznanie sa
poddva rocne, t.j. odlozend dan k 31. decembru 2016, z ktorej sa stane splatna dan v roku 2017, bude vyrovnand v roku 2018, po podani
danového priznania za rok 2017. Preddavky na dan z prijmov su vypocitané na zéklade dane za predchadzajlce obdobie a ich vyska

teda nesuvisi s hodnotou odloZenej dane alebo splatnej dane o¢akavanej v nasledujucich obdobiach.

Odlozené danové pohladavky a zavazky su vzdjomne zapocitané, ak existuje pravne vymozitelné pravo zapocitat splatnd danovu

pohladavku so splatnym danovym zavazkom a tieto dane sa tykaju toho istého danového tradu.



Vyro¢nd sprava 2016 - Zdpadoslovenska energetika, a.s.
Poznamky k individuélnej t¢tovnej zavierke - 31. december 2016 a 2015

OdloZené dane sa vztahuju na nasledovné docasné rozdiely:

Odlozené dane sa vztahuju na nasledovné docasné rozdiely

V tisicoch EUR 2016 2015 |
Rozdiely medzi danovou a uctovnou hodnotou dlhodobého hmotného majetku 2 464 2418
Z&véazky zo zamestnaneckych pozitkov splatnych po ukonéeni zamestnania -265 341
Ostatné dlhodobé zamestnanecké pozitky -62 -54
Ostatné zavazky 722 -471
Opravna polozka na znizenie hodnoty pohladavok 3 2
Ostatné 76 -66
\Odloienv danovy zavazok spolu, netto 1336 1484 )

Pohyby v odloZenych daniach z do¢asnych rozdielov boli zati¢tované s vplyvom na hospodarsky vysledok s vynimkou sumy
-72 tisic EUR (2015: -13 tisic EUR), ktord sa tyka poistno-matematickych preceneni zavazkov zo zamestnaneckych pozitkov splatnych
po ukonéeni zamestnania, a ktord bola zauctovana do ostatného sthrnného zisku.

\/ novembri 2016 slovensky parlament schvalil dan z dividend zo ziskoy, ktoré budu zarobené od 1. janudra 2017. Spolo¢nost
nezauctovala odloZeny danovy zdvazok vztahujlci sa na investicie do dcérskych spolo¢nosti, pretoze (a) tato dan sa vztahuje

na buduce zisky a do¢asné rozdiely, ak nejaké vzniknd, mézu vzniknut len v buddcnosti a (b) dan sa nevztahuje na dividendy zo
slovenskych dcérskych spolo¢nosti, spolo¢nych podnikov a pridruzenych spolo¢nosti. Spolo¢nost navyse kontroluje, kedy sa takéto

docasné rozdiely budu realizovat a neplanuije ich realizéciu v dohladnej dobe napriklad formou zdafovanych dividendovych prijmov
od dcérskych spolo¢nosti.

17 Zavazok zo zamestnaneckych pozitkov po ukonceni
zamestnania so stanovenou vyskou
Na zéklade dohody s odbormi ma Spolo¢nost povinnost zo zamestnaneckych pozitkov so stanovenou vyskou splatnych po ukonéeni

zamestnania, ktoru predstavuje platba siedmych mesacénych platov kazdému zamestnancovi pri odchode do déchodku. Pohyby
v sli¢asnej hodnote zamestnaneckych pozitkov so stanovenou vyskou splatnych po ukonéeni zamestnania:

Stcasna hodnota zamestnaneckych pozitkov

V tisicoch EUR 2016 2015 |
Sucasna hodnota zamestnaneckych pozitkov so stanovenou vyskou splatnych
po ukonceni zamestnania, stav na zaciatku roka 1552 1642
Néklad na odpracovanu dobu v t¢tovnom obdobi 66 143
Urokovy naklad 27 32
Néklad na v minulosti odpracovant dobu z dévodu zmien v pravidlach odmenovania
Néklad spolu (bod ¢. 23 pozndmok) 93 175
Poistno-matematické precenenia:

z dévodu zmien vo finanéno-matematickych predpokladoch 31 -19

z dévodu zmien v demografickych predpokladoch -350

z dévodu rozdielu medzi skuto¢nostou a pévodnymi predpokladmi 23 -40
Poistno-matematické precenia zauctované do ostatného stihrnného zisku -342 -59
Odmeny vyplatené pocas roka -43 -56
Ostatné zmeny - -150
Sucasna hodnota zamestnaneckych pozitkov so stanovenou

\vyékou splatnych po ukonceni zamestnania, stav na konci roka 1260 1552 )
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Zakladné poistno-matematické predpoklady boli nasledovné:

Zakladné poistno-matematické predpoklady

V tisicoch EUR 2016 2015 |
Pocet zamestnancov 31. decembru 304 303
Miera fluktuacie zamestnancov 4,55% p.a. 4,61% p.a.
Ocakavany ndrast miezd v kratkodobom horizonte 2,50% p.a. 3,00% p.a.
Ocakavany nérast miezd v dlhodobom horizonte 3,00% p.a. 3,00% p.a.
\Diskontné sadzba 1,10% p.a. 1,80% p.a. )

V roku 2016 sa zmenila slovenska legislativa a vek odchodu do déchodku bude zavisiet od o¢akdvaného veku dozitia populacie.
Tento vplyv spolu s mierou fluktudcie zamestnancov viedol k poistno- matematickému zisku, ktory je vykdzany v rdmci poistno-
matematickych preceneni z dévodu zmien v demografickych predpokladoch.V roku 2016 slovenska legislativa tiez zrusila strop

pri prispevkoch na socidlne zabezpecenie zo zamestnaneckych pozitkov so stanovenou vyskou po ukonceni pracovného pomeru

s tc¢innostou od roku 2017, ¢o spolu s predpokladmi Urovne platov viedlo k poistno-matematickej strate, ktord je vykdzana vyssie ako
strata z dévodu zmien v demografickych predpokladoch. Vedenie aplikovalo svoj Usudok pri stanoveni, Ze tato zmena v legislative
nepredstavuje naklad na v minulosti odpracovant dobu z dévodu zmien v pravidlach odmenovania, a preto zauctovalo tento vplyv
do ostatného suhrnného zisku ako poistno-matematické precenenie z dévodu zmien v predpoklade o veku odchodu do dochodku,

Urovni platov a prispevkov na socidlne zabezpecenie.

18 Ostatné dlhodobé zamestnanecké pozitky

Spolo¢nost vyplaca 1700 EUR (2015: 1 700 EUR) kazdému zamestnancovi, ktory dosiahol vek 50 rokov, ak predtym pre Spolo¢nost
odpracoval aspori 10 rokov. Spolo¢nost tiez vyplaca odmeny pri dosiahnuti pracovného jubilea vo vSseobecnosti kazdych 10 rokov

v sume od 370 EUR do 1150 EUR (2015: od 370 EUR do 1150 EUR).

Zavazok za ostatné dlhodobé zamestnanecké pozitky bol odhadnuty metédou planovaného ro¢ného zhodnotenia pozitkov

(angl. Projected Unit Credit Method).

19 Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky

V tisicoch EUR 2016 2015 |
Zavazky z obchodného styku 5563 3422
Ostatné dohadné zavazky 3299 1442
Ostatné finan¢né zavazky 1322 489
Financné nastroje predstavujuce zavazky z obchod. styku a ostatné zavazky spolu 10 184 5353
Z&vazky so zamestnaneckych pozitkov 429 524
Socialne odvody 337 325
Dohadné zavéazky voci zamestnancom 1736 1733
Prijaté preddavky 14
Dan z pridanej hodnoty 589 794
Ostatné zavazky 238 242
\Zévézky z obchodného styku a ostatné zavazky spolu 13 527 8971 )

Spolo¢nost mala zavazky z obchodného styku po lehote splatnosti vo vyske 93 tisic EUR (2015:

26
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20 Pohladavky a zavazky z cash poolingu

Pohladavky a zavazky z cash poolingu

V tisicoch EUR 2016 2015 |
Zapadoslovenska distribu¢na, a.s. - 11217
ZSE MVE, s.r. 0. 1271 1446
ZSE Business Services, s.r. 0. 17
Pohladavky z cash poolingu spolu 1288 12 663
ZSE Energia, a.s. 38 500 31176
ZSE Energy Solutions, s.r.0. 1727 1430
ZSE Development, s.r.o. 564 571
E.ON Business Services Slovakia spol.s r. 0. v likvidacii 1179 2677
Z&padoslovenska distribuc¢na, a.s. 29 817

\Zévézky z cash poolingu spolu 71787 35 854 )

Spolo¢nost uzavrela so svojimi dcérskymi spolo¢nostami a pridruzenou spolo¢nostou dohodu o cash poolingu. Na zéklade tejto
dohody st volné penazné prostriedky spravované Spoloc¢nostou.V pripade potreby periaznych prostriedkov su tieto prostriedky
Spolo¢nosti k dispozicii dcérskym spolo¢nostiam a pridruzenej spolognosti. Urokovéa miera z pohladavok z cash poolingu bola 0,112%
p.a.a od méja 2016 je 0,4% p.a. (2015: 0,23 % p.a.). Urokova miera zo zavézkov z cash poolingu bola 0,1% p.a. a od maja 2016 je 0,05% p.a.
(2015: 0,1% p.a.).

Pohladavky z cash poolingu nie st ani po splatnosti ani znehodnotené a st uvedené vyssie v zostupnom poradi ich Uverovej kvality.

21 Vynosy

Vlynosy pozostavaju z nasledovnych poloZiek:

N
V tisicoch EUR 2016 2015
Sluzby poskytnuté dcérskym, pridruzenym spolo¢nostiam a akcionarovi 37 661 42 822
Ostatné trzby 1339 1169

\Wnosy spolu 39 000 43 991 )

22 Spotreba materialu, energii a ina spotreba

Nasledovné sumy boli zal¢tované ako naklady na spotrebu materialu, energii a inli spotrebu:

Spotreba materialu, energii a ina spotreba

N
V tisicoch EUR 2016 2015
Spotreba pohonnych hmot 1449 2073
Spotreba energii 1052 1038
Spotreba ostatného materialu a ndhradnych dielov 514 278

\Spotreba materialu, energii a ina spotreba spolu 3015 3389 )
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23 Zamestnanecké pozitky

Zamestnanecké pozitky

V tisicoch EUR 2016 2015 |
Platy a mzdy 7782 7964
Prispevky do penzijnych fondov so stanovenou vyskou prispevku 1253 1340
Naklad na stanovené benefity splatné po ukonceni zamestnania (bod ¢.17 pozndmok) 93 175
Ostatné dihodobé zamestnan. pozitky - ndklad na pracu za bezné obdobie a Urok. naklady 1 46
Poistno-matematické precenenia zavazkov z ostat. dlhodobych zamestnaneckych poZitkov 49 -1
Ostatné socialne odvody a naklady 3368 2939
\Zamestnanecké pozitky spolu 12 546 12 453 )
24 Ostatné prevadzkové naklady
V tisicoch EUR 2016 2015 |
Néklady na informacné technolégie a udrzbu softvéru 1056 2725
Naklady na opravy a udrzbu 1733 658
Naklady na opravy a udrzbu pre dcérske spolo¢nosti 1231 1550
Operativny lizing 3572 3634
Postové a telekomunikacné sluzby 2616 3317
Bezpecénostna sluzba 1194 1212
Reklama 533 424
Marketing 258
Néklady na facility manazment 1013 978
Néklady na projektovy manazment 734 "
Prevadzka a udrzba telekomunikacénej siete 678 677
Cestovné 136 150
Dary 450 647
Poistenie 203 18
Poradenstvo 858 909
Statutarny audit 108 60
Ostatné neauditorské sluzby 7 19
Ostatné prevadzkové naklady 258 254
Dane z majetku a z motorovych vozidiel 208 217
Ostatné nakupované sluzby 4991 3624
\Ostatné prevadzkové naklady spolu 21837 21184 )

Niektoré Udaje za predoslé uctovné obdobie boli pozmenené pre ich lepsiu porovnatelhost s idajmi uvedenymi v beznom uctovnom

obdobi. Predovietkym zamestnanecké pozitky v hodnote 12 453 tis. EUR, odpisy hmotného majetku v hodnote 3 134 tis. EUR

a amortizacia nehmotného majetku v hodnote 536 tis. EUR su teraz vykazované samostatne vo vykaze ziskov a strat a ostatnych

suhrnnych ziskov. Suma 3 204 tis. EUR bola presunutd z riadku ,Spotreba materidlu, energii a ind spotreba” do ,Ostatnych

prevadzkovych nakladov”. Zmeny v prezentdcii nemali dopad na celkovu vysku aktiv, viastného imania alebo vysledku hospodarenia

v predchadzajucom uctovnom obdobi.
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N
V tisicoch EUR 2016 2015
Zapadoslovenska distribu¢na, a.s. 38328 42 983
ZSE Energia, a.s. 12 627 8727
ZSE Energy Solutions, s.r.0. - 231
E.ON Business Services Slovakia spol.s r. 0. v likvidacii 218 398
Ostatné 17 347

\Wnosy z dividend spolu 51190 52 686 )

26 Ostatné prevadzkové vynosy
Ostatné prevadzkové vynosy

N

V tisicoch EUR 2016 2015

Vynosy z operativneho prendjmu (bod ¢. 5 a ¢.7 pozndmok) 4091 3897

Zisk z predaja ¢asti podniku (bod ¢&. 29 pozndmok) - 29

Zisk z predaja dlhodobého hmotného majetku (bod ¢. 5 pozndmok) 197 374

Dotécie 757 65

Ostatné 187 122
\Ostatné prevadzkové vynosy spolu 5232 4 487 )
27 Urokové a podobné naklady

Urokové a podobné naklady

N

V tisicoch EUR 2016 2015

Urokové néklady z dlhopisov 21656 21656

Umorovanie transakénych nékladov z dlhopisov a podobnych nakladov 677 580

Ostatné urokové naklady 77 85

Opravna polozka k investiciam v dcérskych a pridruzenych spolo¢nostiach

. B M . 2238 299

a spolo¢nych podnikoch (bod ¢. 8 pozndmok)

Ostatné finan¢né naklady 162 639
\l]rokové a podobné naklady spolu 24 810 23259 )
28 Urokové vynosy

Urokové vynosy

N

V tisicoch EUR 2016 2015

Urokové vynosy z poziciek pre spolocnost Zapadoslovenska distribu¢na, a.s. 22 617 22 617

Ostatné urokové vynosy 86 146
\Urokové vynosy spolu 22703 22763
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29 Predaj casti podniku

0d 1. januara 2015 bolo poskytovanie zakaznickych sluzieb vyclenené do dcérskych spolo¢nosti Zapadoslovenska distribu¢na, a.s.
a ZSE Energia, as.

Blizsie informacie o predanych aktivach a zavédzkoch st uvedené v nasledujlicej tabulke:

Predaj casti podniku

. N
V tisicoch EUR 1. januar 2015
Dlhodoby nehmotny majetok 5487
Z&véazky z obchodného styku a iné zavazky -1 661
Rezervy na zamestnanecké pozitky a na ostatné naklady -311
Cisté predané aktiva 3515
Zisk pred zdanenim z predaja ¢asti podniku (pozn. ¢. 26) 29

\Prijem z predaja casti podniku 3544 )

30 Segmentalna analyza

Prevadzkové segmenty su také, ktoré predstavenstvo pouziva pri riadeni ¢innosti Spolo¢nosti a jej dcérskych spolo¢nosti (spolu ako
»Skupina”), pri alokovani zdrojov a prijimani strategickych rozhodnuti. Segmenty st reportované za Skupinu ako celok a vedenie
nevyhodnocuje finan¢né informécie Spolo¢nosti samostatne. Skupina identifikuje svoje segmenty na zéklade charakteru produktov
a sluzieb, ktoré tieto segmenty poskytuju. Medzi prevadzkové segmenty Skupiny patria (i) distribucia elektriny, (ii) dodavka elektriny
a plynu a (iii) ostatné &innosti ako je uvedené nizsie. Cinnost Skupiny sa zameriava na tzemie Slovenska.

Hlavné ukazovatele, ktoré predstavenstvo pouziva pri svojom rozhodovani, st zisk pred trokmi, zdanenim a odpismi a amortizaciou
(EBITDA) a objem investicii. Predstavenstvo samostatne monitoruje prevadzkové vysledky segmentov s cielom prijat rozhodnutia

0 alokacii zdrojov, zhodnotit efekt tejto alokacie a posudit vykonnost. Vynosy a naklady segmentov su stanovené konzistentne so
spbsobom pouZitym v konsolidovanom vykaze ziskov a strat a ostatného stihrnného zisku. Skupina neanalyzuje aktiva a zavézky
podla prevadzkovych segmentov.

Jednotlivé typy produktov a sluzieb, od ktorych kazdy vykazovany prevadzkovy segment odvodzuje svoje hospodarske vysledky, su:

Distribucia elektriny. Distriblicia elektriny distribu¢nou sietou na zdpadnom Slovensku. Distribucia je regulované odvetvie a preto
Skupina musi umoznit pristup do svojej siete tretim strandm podla podmienok schvalenych URSO.

Dodavka elektriny a plynu. Dodavka elektriny a plynu velkoodberatelom a individudlnym zékaznikom na Slovensku. Tato ¢innost je
otvorend konkurencii ostatnych dodavatelov. Tvorba cien pre uréité kategérie zakaznikov segmentu je regulovana URSO.

Vplyvom reguldcie distribucie a ¢iastocnej reguldcie dodavky priblizne 93% (2015: 94%) EBITDA Skupiny bolo tvorenych predajom
zékaznikom v rdmci cenovej regulacie.

Ostatné. Segment Ostatné zahffa ¢innosti, ktoré realizuje Spolo¢nost spolu s jej dcérskymi spolocnostami ZSE Energy Solutions, s.r.o.
a ZSE MVE, s.r. 0. Predstavenstvo neposudzuje ¢innost a vysledky Spolo¢nosti samostatne, ale v rdmci segmentu Ostatné. Segment
Ostatné poskytuje hlavne centrdlne funkcie ako centralne sluzby, i¢tovnictvo, controlling, ludské zdroje a iné sluzby pre oblast
dodavky aj distribucie. Segment realizuje aj vyrobu elektrickej energie v dvoch malych vodnych elektrarfiach a tiez generuje urcité
externé trzby v rdmci projektovej a inzinierskej cinnosti v investi¢nej vystavbe pre tretie strany.
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Informaécie za vykazované segmenty za rok 2016 su nasledovné (ako st monitorované vykonnym manazmentom pri riadeni

podnikania Skupiny ako celku):

Informacie za vykazované segmenty za rok 2016

V tisicoch EUR Distribuicia Dodavka Ostatné Eliminacie Skupina spolu )
Vynosy od externych zékaznikov 275 875 723777 1634 1001286
Trzby medzi segmentmi 199 255 24 547 38 558 -262 360 -
Vynosy za segment spolu 475130 748 324 40192 -262 360 1001286
Nékup elektriny a suvisiace poplatky -223 656 -635 144 -3015 220303 -641 512
Nékup zemného plynu 74 638 72 74 566
Zamestnanecké pozitky -39 965 7396 -12 862 10 -60 213
Ostatné prevadzkové naklady -62 671 17 317 -22182 45 661 -56 509
Vynosy z dividend 235 - 235
Ostatné prevadzkové vynosy 1948 2672 6972 4177 7415
Aktivacia vlastnych nakladov 18 443 -82 18 361
f:';'ﬁg;‘:;’?zém;’:)"im’ odpismi 169 229 16 501 9340 573 194 497
\Ob]em investicii 71980 2087 4 854 -585 78 336 )
Informécie za vykazované segmenty za rok 2015 st nasledovné:
V tisicoch EUR Distribucia Dodavka Ostatné Eliminacie Skupina spolu )
Vynosy od externych zékaznikov 255701 750 312 30M 1009 024
Trzby medzi segmentmi 198 415 43 099 43 407 -284 921 -
Vynosy za segment spolu 454116 793 41 46 418 -284 921 1009 024
Nékup elektriny a suvisiace poplatky -221597 -679 720 4178 242 013 -663 482
Nékup zemného plynu 74 273 74 273
Zamestnanecké pozitky -37 448 -6 653 13 445 7 -57 475
Ostatné prevadzkové naklady -59 368 -17 678 -22 166 45732 -53 480
Vynosy z dividend 745 - 745
Ostatné prevadzkové vynosy 2056 2423 6 066 -3 056 7 489
Aktivacia vlastnych nakladov 18 222 -384 17 838
f:';'ﬁg;‘:;’?zém;’:)"im’ odpismi 155 981 17 510 13 440 545 186 386
\Ob]em investicii 76 783 4141 5032 -6 856 79 100 )

Suhrnné polozky segmentov st ocenené postupmi Uctovania Spolo¢nosti pre jej externé reportovanie a teda jedinym rozdielom
medzi informaciami o segmentoch a vysledkami Spolo¢nosti podla IFRS st eliminacie vplyvu konsolidacie dcérskych spolo¢nosti.
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Odsuhlasenie EBITDA za vietky segmenty na zisk pred zdanenim je nasledovné:

Odstihlasenie EBITDA za vSetky segmenty na zisk pred zdanenim

V tisicoch EUR 2016 2015 |
EBITDA spolu za vietky prevadzkové segmenty 194 497 186 386
Odpisy dlhodobého hmotného majetku -44 960 -42 068
Odpisy nehmotného majetku -3830 4963
Urokové vynosy 89 277
Urokové a podobné naklady 23795 22303
Eliminacia vplyvu konsolidacie dcérskych spolo¢nosti 70185 -57 357
\Zisk pred zdanenim 51816 59 972 )

Odsuhlasenie objemu investicii za vietky prevadzkové segmenty na platby za nakup dlhodobého hmotného a nehmotného majetku
je nasledovné:

Odsthlasenie objemu investicii za vSetky prevadzkové segmenty

N
V tisicoch EUR 2016 2015
Objem investicii spolu za vSetky prevadzkové segmenty 78 336 79 100
Majetok obstarany avsak zatial'nezaplateny -17 575 -10 426
Platby za majetok obstarany v predchadzajucich obdobiach 8082 12 553

\Platby za nakup dlhodobého hmotného a nehmotného majetku 68 843 81227 )

Udaje za Gi¢tovni jednotku ako celok. Vynosy st analyzované podla druhu produktu alebo sluZieb v bode &. 21 pozndmok. Takmer
vSetky vynosy Spolo¢nosti st od zdkaznikov so sidlom v Slovenskej republike a takmer vietok dlhodoby hmotny a nehmotny majetok
Spolo¢nosti sa nachadza v Slovenskej republike.

31 Riadenie financného rizika

Cinnosti, ktoré Spolo&nost vykonava, ju vystavujd uréitym finanénym rizikdm: trhovému riziku, Gverovému riziku a riziku likvidity.
Medzi hlavné finan¢né néstroje Spolo¢nosti patria pohladavky a zavézky z obchodného styku, peniaze a pefiazné ekvivalenty,

emitované dlhopisy, poskytnuté pézicky, pohladavky a zavazky z cash poolingu a kratkodobé bankové vklady.

Kurzové riziko. Spolo¢nost obchoduje hlavne na doméacom trhu a jej vynosy, naklady a kratkodobé bankové vklady st denominované
v EUR. ManaZment nepovazuje kurzové riziko za vyznamné vo vztahu k ¢innosti Spolo¢nosti, nakolko uskuto¢nuje len nevyznamny
objem transakcii v inej mene nez EUR. Rozumne mozna zmena spotového vymenného kurzu EUR voéi cudzi mendm by ku koncu
Uctovného obdobia nemala Ziadny vplyv na hospodarsky vysledok Spolo¢nosti.

Riziko cien akcii a obchodnych podielov. Vzhladom na to, Ze Spolo¢nost nema vyznamné investicie do akcii resp. obdobnych
finan¢nych nastrojov, nie je vystavena vyznamnému cenovému riziku vyplyvajlicemu z cien akcif.

Riziko urokovej sadzby. Spolo¢nost nie je vystavena vyznamnému riziku zo zmien trhovych trokovych mier, pretoze vietky jej
finan¢né aktiva a zavazky, vratane emitovanych dlhopisov, maji pevne stanovené Urokové miery. Rozumne mozna zmena trhovych

urokovych mier, ako napriklad Euribor, by ku koncu uctovného obdobia nemala Ziadny vplyv na hospodarsky vysledok Spolo¢nosti.

Cenové komoditné riziko. Spolo¢nost nie je vystavend vyznamnému komoditnému cenovému riziku, pretoZze nema Ziadne
vyznamné komoditné zmluvy.

Uverové riziko. Spolognost je vystavena Gverovému riziku, ktoré predstavuje riziko, Ze jedna zo stran finanéného nastroja sposobi
finan¢nu stratu druhej strane nesplnenim svojho zavazku.
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Vlystavenie sa Uverovému riziku vznika ako dosledok predaja sluzieb Spolo¢nosti s odloZzenou dobou splatnosti ako aj v dosledku
inych transakcii s daldimi subjektmi, ktoré vedud ku vzniku finanénych aktiv. Uverové riziko vznika v stvislosti s pefaznymi
prostriedkami a pefiaznymi ekvivalentmi, finanénymi derivatmi a vkladmi v bankdach a finanénych institiciach, obchodom

s odberatelmi, vratane nesplatenych pohladavok a budicimi dohodnutymi transakciami.

Pokial'ide o banky a finan¢né institlcie, Spolo¢nost méa obchodné vztahy len s tymi, ktoré maju vysoky nezavisly rating.

Uverova kvalita zostatkov v bankach je uvedend v bode ¢.12 pozndmok a Gverova kvalita pohladévok z obchodného styku je
analyzovana v bode ¢.11 pozndmok.

Maximalna vyska Gverového rizika je limitovana u¢tovnou hodnotou pohladavok. Spoloénost bola k 31. decembru 2016 a 2015
vystavend vyznamnej koncentracii Uverového rizika v suvislosti s pohladdvkami Spolo¢nosti voci Zapadoslovenskej distribu¢nej, a.s.
a ZSE Energia a.s. Spolo¢nost riadi toto riziko formou uzatvorenych zmldv o cash poolingu. Aj napriek tomu, Ze splatenie pohladavok
moZe byt ovplyvnené ekonomickymi faktormi, manazment sa domnieva, Ze Spolo¢nost nie je vystavena vyznamnému riziku vacsich
strat ako vo vyske vytvorenych opravnych poloziek. Aj napriek tomu, Ze splatenie pohladavok moze byt ovplyvnené ekonomickymi
faktormi, manazment sa domnieva, Ze Spolo¢nost nie je vystavend vyznamnému riziku vacsich strat ako vo vyske vytvorenych
opravnych poloZiek.

Riziko likvidity. Riziko likvidity znameng, Ze Spolo¢nost mdze mat tazkosti so splnenim svojich povinnosti v stvislosti s finanénymi
zavazkami. Obozretné riadenie rizika likvidity znamena udrzanie si dostato¢ného mnoZstva peniaznych prostriedkov, dostupnosti
finan¢nych prostriedkov prostrednictvom eSte necerpanych Uverovych liniek a moznosti uzatvarat trhové pozicie.Vzhladom

na dynamicky charakter ¢innosti sa Spolo¢nost snazi udrzat flexibilitu financovania prostrednictvom otvorenych Gverovych liniek.
Spolocnost sa tiez spolieha na likviditu finan¢nych trhov a svoju schopnost refinancovat emitované dlihopisy v strednodobom horizonte.

Spolo¢nost pravidelne monitoruje svoju poziciu likvidity a vyuziva kontokorentné tvery len v minimalnej miere, ktoré by mali

v pripade potreby pokryt nedostatok penaznych prostriedkov. Spolo¢nost vyuziva aj vwhody zmluvnych podmienok medzi
Spolo¢nostou a jej dodavatelmi na zabezpecenie dostatocnych financnych zdrojov pre jej potreby. Splatnost dodavatelskych faktur
je v priemere 60 dni. O¢akavané toky periaznych tokov su pripravované tyzdenne nasledovne: (a) oakavané budtce penazné toky
z hlavnych ¢innosti Spolo¢nosti a (b) ocakdvané buduce periazné toky zabezpecujlce Cinnost Spolo¢nosti a vysporiadanie vsetkych
zavazkov Spolo¢nosti vratane dani. Plan penaznych tokov slizi na zistenie momentdlnej potreby hotovosti a ak ma Spolo¢nost
dostatok zdrojov, umoznuje jej to kratkodobo ich ulozit v bankach.

Nasledujlica tabulka analyzuje nediskontované sumy finanénych zavazkov Spolo¢nosti podla prislusnych skupin splatnosti a to
na zaklade zostatkovej doby do zmluvného datumu splatnosti. Analyza splatnosti k 31. decembru 2016 je nasledovna:

Analyza splatnosti k 31. decembru 2016

N
Na poziadanie Ood Ood Ood
. . Nad
V tisicoch EUR a menej 1do3 3do12 12 mesiacov Spolu
. . . 5 rokov
ako 1 mesiac mesiacov mesiacov do 5 rokov
Zavazky
Emitované dlhopisy - istina - - - 315 000 315 000 630 000
Emitované dlhopisy - budtce troky - - 21656 59 457 25 200 106 313
Zavazky z obchod. styku (pozn. ¢.19) 4140 1423 - - - 5563
Ostatné dohadné zavazky (pozn. ¢.19) 864 1636 420 157 222 3299
Ostatné finan¢né zavazky (pozn. €.19) - 1322 - - - 1322
Zavazky z cash poolingu (pozn. €. 20) 71787 - - - - 71787
Vlystavené zaruky 8151 - - - - 8151
Budice platby spolu, vratane 84 942 4381 22076 374 614 340 422 826 435
buducej istiny a urok. platieb
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Analyza splatnosti k 31. decembru 2015 je nasledovna:

Analyza splatnosti k 31. decembru 2015

N
Na poziadanie Ood Ood 0od
. . Nad
V tisicoch EUR a menej 1do3 3do12 12 mesiacov Spolu
. . . 5 rokov
ako 1 mesiac mesiacov mesiacov do 5 rokov
Zavazky
Emitované dlhopisy - istina - - - 315 000 315 000 630 000
Emitované dlhopisy - budtce troky - - 21656 68 513 37 800 127 969
Zavazky z obchod. styku (pozn. ¢.19) 2784 638 - - - 3422
Ostatné dohadné zavazky (pozn. ¢.19) 304 714 285 139 - 1442
Ostatné finan¢né zavazky (pozn. €.19) 50 439 - - - 489
Zavazky z cash poolingu (pozn. ¢. 20) 35 854 - - - - 35 854
Vlystavené zaruky 5589 - - - - 5589
Budice platby spolu, vratane 44 581 1791 2194 383 652 352 800 804 765
buducej istiny a urok. platieb
\ J

32 Riadenie kapitalu

Cielom Spolo¢nosti pri riadeni kapitalu je zabezpecit schopnost pokracovat vo svojich ¢innostiach, dostato¢nu navratnost
kapitalu pre akcionarov, Uzitky pre ostatné zainteresované strany a udrzat optimalnu Struktdru kapitélu s cielom udrzat nizke
néaklady financovania. Spolo¢nost spravuje kapital vykazany podla IFRS ako vlastné imanie k 31. decembru 2016 v hodnote

334 705 tisic EUR (2015: 341 144 tisic EUR). Spolo¢nost mo6Ze ovplyvnit vysku dividend akciondrom alebo vratit akcionarom kapital
s ciefom udrzat alebo upravit truktdru kapitalu.

Vedenie Spolo¢nosti povaZzuje za najvyznamnejsi indikator riadenia kapitalu navratnost priemerného kapitalu (ROACE). Vedenie
ocakava, Ze navratnost priemerného kapitalu bude vy$sia ako cena kapitdlu. Indikator ROACE sa pocita nasledovnym pomerom:
zisk pred urokmi a zdanenim EBIT (v individudlnom vykaze ziskov a strat a ostatnych suhrnnych ziskov a strat Spolo¢nosti

uvedeny ako Zisk z prevadzkovej ¢innosti) / priemerny kapital.

Spolo¢nost nepodlieha externym regulatérnym minimalnym poziadavkam na vysku jej kapitdlu.
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33 Vzajomné zapocitavanie finan¢nych aktiv a zavazkov

Finan¢né néstroje, ktoré su predmetom potencidlneho zapoditavania, vzajomného zapocitavania a podobnych operacii
su k 31. decembru 2016 nasledovné:

Vzajomné zapocitavanie financnych aktiv a zavazkov k 31. decembru 2016

N
Brutto sumy  Brutto sumy Netto sumy Sumy vzajomne
. pred zapocitanim zapocitané  po zapocitani zapocitané a podobné Vykazané
V tisicoch EUR vo wkaze vo vykaze vo vykaze operacie nevykazané vo  netto sumy
financnej pozicie  fin. situacie fin. pozicie vykaze fin. pozicie
Financné Prijaty
(a) (b) (© =@)-(b) nastroje hotovostny (©-(d)-(e)
(d) kolateral (e)
AKTIVA
Poskytnuté pozicky 634 833 - 634 833 29 817 - 605 016
Pohladavky z cash poolingu 1288 - 1288 1288 - -
CELKOVE AKTIVA, KT. SU
PREDMETOM ZAPOCTU ALEBO 636 121 - 636 121 31105 - 605 016
PODOB. OPERACII
ZAVAZKY
Zavazky z cash poolingu 71787 - 71787 31105 - 40 682
CELKOVE ZAVAZKY, KT. SU
PREDMETOM ZAPOCTU ALEBO 71787 - 71787 31105 - 40 682
PODOB. OPERACII
- J
Finan¢né nastroje, ktoré su predmetom potencidlneho zapoditavania, vzajomného zapocitavania a podobnych operdcif st
k 31. decembru 2015 nasledovné:
Vzajomné zapocitavanie financnych aktiv a zavazkov k 31. decembru 2015
N
Brutto sumy  Brutto sumy Netto sumy Sumy vzajomne
. pred zapocitanim zapocitané  po zapocitani zapocitané a podobné Vykazané
V tisicoch EUR vo wkaze vo vykaze vo vykaze operacie nevykazané vo  netto sumy
financnej pozicie  fin. situacie fin. pozicie vykaze fin. pozicie
Financné Prijaty
(a) (b) (© =@)-(b) nastroje hotovostny (©-(d)-(e)
(d) kolateral (e)
AKTIVA
Poskytnuté pozicky 634 833 - 634 833 - - 634 833
Pohladévky z cash poolingu 12 633 - 12 633 12633 - -
CELKOVE AKTIVA, KT.SU
PREDMETOM ZAPOCTU ALEBO 647 466 - 647 466 12 633 - 634 833
PODOB. OPERACII
ZAVAZKY
Z&vézky z cash poolingu 35 854 - 35 854 12 633 - 23221
CELKOVE ZAVAZKY, KT. SU
PREDMETOM ZAPOCTU ALEBO 35 854 - 35 854 12 633 - 23221
PODOB. OPERACII
- J

35



Vyroéna sprava 2016 - Zdpadoslovenska energetika, a.s.
Poznamky k individuélnej t¢tovnej zavierke - 31. december 2016 a 2015

Suma vo wykaze finanénej situcie uvedena v stipci (b) je uréend ako brutto suma pred zapogitanim vo vykaze finanénej situacie uvedend
v stipci (a) alebo ako suma prislusného instrumentu, ktory je mozno zapoditat, podla toho, ktor4 je niz$ia. Podobne, sumy v stipci (d) a (e)
st limitované do sumy uvedenej v stipci (c) pre kazdy individuélny indtrument, tak aby vysledna netto hodnota nebola podhodnotena.

Spolo¢nost ma zmluvu o vzajomnom zapocitavani, ktord mozno uplatnit v pripade nezaplatenia. Naviac, prislusna legislativa
umoznuje Spolo¢nosti jednostranné zapocitanie pohladavok a zavazkov z obchodného styku, ktoré st splatné, znejlce na rovnaku
menu a neuhradené voci rovnakej protistrane.

34 Zverejnenie realnych hodnot

Ocenenia redlnou hodnotou st analyzované podla Urovne redlnych hodn6t a to nasledovne: (i) Uroven jeden predstavuju
ocenenia (neupravenou) cenou kétovanou na aktivnych trhoch pre identické aktiva alebo zavazky, (ii) uroven dva predstavuju
ocerovacie techniky so vSetkymi podstatnymi vstupnymi premennymi pre aktiva alebo zavazky, ktoré su podlozené trhovymi
udajmi bud’ priamo (t.j. ako ceny) alebo nepriamo (t.j. odvodené z cien) a (iii) Uroven 3 predstavuju ocenenia, ktoré nie su
zaloZené na trhovych Udajoch (t.j. ide o subjektivne vstupné premenné).V pripade Ze ocenenie redlnou hodnotou pouziva trhové
vstupné premenné, ktoré si vSak vyZzaduju vyznamnu Upravu, toto ocenenie spada do Urovne 3.Vyznamnost vstupnej premennej
pri oceneni sa vyhodnocuje voci sume redlnej hodnoty ako celku.

Aktiva a zavazky, ktoré neboli ocenené realnou hodnotou, a pre ktoré sa redlna hodnota zverejiuje

Redlna hodnota analyzovana podla hierarchie redlnych hodnét a U¢tovna hodnota aktiv a zavazkov, ktoré nie st ocenené realnou
hodnotou, st nasledovné:

Zverejnenie realnych hodnot

N
31.december 2016 31. december 2015
Realna Realna - . Realna Realna - .

isi hodnota hodnota il hodnota hodnota o

Vitisicoch|EUR 2 B hodnota . p hodnota
urovne 1 urovne 2 urovne 1 urovne 2
AKTIVA
Poskytnuté pozicky vratane 714 231 634 833 - 696 531 634 833
neuhradenych urokov (pozn.¢.9)
Pohladfavky z obchod. styku, netto 3717 3717 ) 3871 3871
(pozn.¢.11)
Pohladavky z cash poolingu 1288 1288 - 12663 12 663
(pozn.¢. 20)
Pemaz? a penazné ekvivalenty 77331 77331 ) 31785 31785
(pozn.¢.12)
AKTIVA SPOLU - 796 567 717 169 - 744 850 683 152
ZAVAZKY
Emitované dlhopisy (pozn. ¢.15) 714231 - 632942 696 531 - 632301
Zavézky z obchod. styku (pozn. ¢.19) - 5563 5563 - 3422 3422
Ostatné dohadné zavéazky (pozn. ¢.19) - 3299 3299 - 1442 1442
Ostatné financné zavazky (pozn. ¢.19) - 1322 1322 - 489 489
Z&vézky z cash poolingu (pozn. €. 20) - 71787 71787 - 35 854 35 854
\ZAVAZKY SPOLU 714 231 81971 714 913 696 531 41207 673508 |

na finan¢nom trhu.
Redlna hodnota emitovanych dlhopisov bola stanovena na zéklade kétovanej trhovej ceny dlhopisov (pozn. ¢.15).

Redlne hodnoty ostatného finanéného majetku a zavazkov sa blizia k ich U¢tovnej hodnote.
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35 Analyza finan¢nych nastrojov podla kategorie ich ocenenia

Pre ucely ocenovania IAS 39, Finan¢né nastroje: G¢tovanie a ocefiovanie, klasifikuje finanéné aktiva do nasledovnych kategorii:
(a) uvery a pohladavky, (b) finan¢né aktiva k dispozicii na predaj, (c) finan¢né aktiva drzané do splatnosti a (d) financné aktiva
v readlnej hodnote cez hospodarsky vysledok ("FVTPL"). Finan¢né aktiva v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok maju dve
podkategorie: (i) aktiva takto dobrovolne urcené v ¢ase ich prvotného zauc¢tovania a (ii) polozky klasifikované ako drzané

na obchodovanie. VSetky finan¢né aktiva Spolo¢nosti spadaju do kategoérie Gverov a pohladavok. VSetky finanéné zavazky
Spolo¢nosti boli ocenené v umorovanej hodnote.

36 Podmienené zavazky a prisluby

Danové podmienené zavazky. Slovenska darova legislativa obsahuje viacero ustanoveni, ktoré umoznuju viac ako jednu
interpretaciu. Interpretacia podnikatelskych aktivit Spolo¢nosti jej vedenim nemusi nevyhnutne zodpovedat interpretacii
tychto aktivit danovymi tradmi, aviak rozsah tohto rizika nie je mozné spolahlivo kvantifikovat. U¢tovné obdobia 2011 az 2016
podliehaju moznosti dafiovej kontroly.

Investicné vydavky. K 31. decembru 2016 Spolo¢nost uzavrela zmluvy na buddce dodavky dihodobého hmotného majetku
v celkovej sume 1 359 tisic EUR (2015: 2 305 tisic EUR). Otvorené zmluvy na buddce dodavky nehmotného majetku boli v sume
50 tisic EUR (2015: 191 tisic EUR).

Buduce platby z operativneho lizingu. Celkové budtice minimalne lizingové platby z nevypovedatelhych zmltv o operativnom lizingu
su nasledovné:

Buduce platby z operativneho lizingu

V tisicoch EUR 2016 2015 )
Splatné do jedného roka 2812 2658
Splatné od jedného do piatich rokov 6737 6187
Splatné nad pat rokov 1395 666
\Spolu 10 944 951 )

Néklad z operativneho lizingu je uvedeny v bode ¢. 24 pozndmok.

37 Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami

Hlavnymi spriaznenymi stranami Spoloc¢nosti st (a) jej akcionari, ktori maju nad Spolo¢nostou spolo¢nu kontrolu ako je uvedené

v bodoch €.1 a 13 pozndmok: (i) VIdda Slovenskej republiky a (ii) E.ON, ako aj (b) klti¢ové vedenie. Spolo¢nost uplatfuje vynimku zo
zverejnenia transakcii s VIadou Slovenskej republiky a entitami, nad ktorymi Viada Slovenskej republiky ma kontrolu, spolo¢nt kontrolu
alebo podstatny vplyv. Tato vynimka sa nevztahuje na individualne vyznamné transakcie, ako napriklad dariové néklady a zaplatené
dane, iné nakupy od spolocnosti, v ktorej VIada Slovenskej republiky vyznamny podiel a iné transakcie, ktoré s uvedené niZsie.

Transakcie a zostatky so spriaznenymi stranami boli za rok 2016 nasledovné:

Transakcie a zostatky so spriaznenymi stranami za rok 2016

M|n|ste’rstvo E.ON . Vlada Dcérske Pridruzena Spolocny
. Hospodarstva Skupina . N S "
V tisicoch EUR . Slovensko, «  Slovenskej  spolocnosti spolo¢nost podnik
Slovenskej as. FON7  epubliky'  (pozn.&.8)  (pozn.&.8) (pozn.Z.8)
s .S. p y pozn. €. pozn. €. pozn. €.
Vynosy - 508 197 1 63 541 - 1102
Nékup a naklady - 1 2 060 158 2698 - 1862
Pohladavky iné ako dane - 8 126 4 639174 - 107
Z&véazky iné ako dane - 1 1230 23 70758 1180 189
\Schvélené a zaplatené dividendy 29 360 22 452 5758 - - )

* Stipec Vlada Slovenskej republiky predstavuje individualne vyznamné transakcie so spolo¢nostami pod kontrolou,
spolo¢nou kontrolou alebo vyznamnym vplyvom VIady Slovenskej republiky.
** Stipec Skupina E.ON predstavuje transakcie so spolo&nostami pod kontrolou, spolo&nou kontrolou alebo vyznamnym vplyvom skupiny E.ON.
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Dane z prijmov su uvedené vo vykaze finanénej pozicie, vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sthrnnych ziskov a strat, vo vykaze
penaznych tokov a dalej st analyzované v bode ¢.16 pozndmok. Zavézok z DPH je uvedeny v bode ¢.19 pozndmok. Majetkové dane
a dan z vozidiel je uvedend v bode ¢. 24 pozndmok.

Informdacie o p6zickach poskytnutych dcérskej spolo¢nosti st uvedené v bode €. 9 pozndmok. Informacie k pohladavkam a zavazkom
z cash poolingu st uvedené v bode ¢. 20 pozndmok.

Predaje Spolo¢nosti zahffaju najma podporné sluzby poskytované dcérskym spolo¢nostiam. Sluzby dcérskym spolocnostiam
a akciondrovi su poskytované na zaklade rémcovych servisnych zmllv uzavretych na dobu neurcitd s trojmesacnou vypovednou lehotou.

Spolo¢nost nema k 31. decembru 2016 a 2015 Ziadne iné zmluvné prisluby predat tovar alebo sluzby okrem tych, ktoré st vykazané.

Zaplatena dan z prijmov predstavuje:

Zaplatena dan z prijmov

N
V tisicoch EUR 2016 2015
Splatna dan z prijmov pri Standardnej sadzbe 22% (2015: 22%) - vid'bod ¢.16 pozn. 1176 2143
Pohladavka / zavazok zo splatnej dane z prijmov na zaciatku u¢tovného obdobia -1839 1101
Pohladavka / zavazok zo splatnej dane z prijmov na konci t¢tovného obdobia 780 -1839

\Zaplatena’ dan z prijmov -3795 797 )

Transakcie a zostatky so spriaznenymi stranami boli za rok 2015 nasledovné:

Transakcie a zostatky so spriaznenymi stranami za rok 2015

M|n|ste’rstvo E.ON . Viada Dcérske Pridruzena Spolocny
. Hospodarstva Skupina . N — "
V tisicoch EUR . Slovensko, «  Slovenskej  spolocnosti spolo¢nost podnik
Slovenskej as. ON7 epubliky' (pozn.&.8)  (pozn.&.8) (pozn.Z.8)
B .S. p Y pozn. €. pozn. €. pozn. €.
Vynosy - 513 18 5 67786 621 1102
Nékup a naklady - - 1095 241 1804 3613 1858
Pohladavky iné ako dane - 5 367 - 650 351 1 107
Z&véazky iné ako dane - - 9 19 33 581 2677 85
\Schvélené a zaplatené dividendy 31089 23774 6095 - - - )

* Stlpec Vldda Slovenskej republiky predstavuje individualne vyznamné transakcie so spolo¢nostami pod kontrolou, spoloénou kontrolou alebo vyznamnym vplyvom
VIady Slovenskej republiky.
* Stlpec Skupina E.ON predstavuje transakcie so spoloénostami pod kontrolou, spoloénou kontrolou alebo vyznamnym vplyvom skupiny E.ON.

Tabulky s transakciami so spriaznenymi stranami uvedené vysSie a na predchddzajlicej strane neobsahuju individudlne nevyznamné
transakcie, ako napriklad s ministerstvami a mnohymi viadou kontrolovanymi alebo inak s vlddou spriaznenymi podnikmi za beznych
obchodnych podmienok. Vedenie neidentifikovalo dalSie transakcie s vladou spriaznenymi stranami, ktoré st kolektivne, aviak nie
individudlne, vyznamné. Klti¢ové vedenie pozostava z (a) ¢lenov predstavenstva, (b) ¢lenov dozornej rady a (c) riaditelov divizii.
Pozitky a odmeny ¢lenov klticového vedenia predstavovali:

v

Pozitky a odmeny ¢lenov klucového vedenia

N
V tisicoch EUR 2016 2015
Predstavenstvo a ostatné klticové vedenie
Mzdy a iné kratkodobé zamestnanecké pozitky 782 773
Prispevky do penzijnych fondov so stanovenou vyskou prispevku 57 56
Pozitky a odmeny ¢lenov predstavenstva a ostatného klticového vedenia spolu 839 829
Dozornd rada
Mzdy a iné kratkodobé zamestnanecké pozitky 163 124
Prispevky do penzijnych fondov so stanovenou vyskou prispevku 24 21

\Poiitky a odmeny ¢lenov dozornej rady spolu 187 145
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38 Udalosti po konci uctovného obdobia

Po 31. decembri 2016 nenastali Ziadne vyznamné udalosti, ktoré by si vyZzadovali Upravu alebo zverejnenie v tejto individualnej
Uctovnej zavierke.

Vedenie schvdlilo tuto G¢tovnu zavierku na zverejnenie dna 27. marca 2017:

w

Jochen Kley

Marian Rusko
Predseda predstavenstva a generalny riaditel’ Clen predstavenstva
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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti
Zapadoslovenska energetika, a.s.

Nas nazor

Podfa nasho nazoru vyjadruje konsolidovana ié¢tovna zavierka objektivne vo vetkych viznamnych
stivislostiach konsolidovani finanéni situdciu spoloénosti Zipadoslovenska energetika, a.s. a jej
deérskych spoloénosti (spolu ,Skupina”) k 31. decembru 2016 ak3i. decembru 2015,
konsolidovany vysledok jej hospodirenia a konsolidované penazné toky za roky, ktoré sa
k uvedenym datumom skonéili, v stilade s Medzindrodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo
platnymi v Eur6pskej tnii.

N4§ nézor je v stilade s naSou dodato&nou spravou pre Vybor pre audit.

Co sme auditovali
Konsolidovand ti¢tovnd zévierka spoloénosti Zapadoslovenské energetika, a.s. obsahuje:

konsolidované vikazy o finanénej situdcii k 31 decembru 2016 a k 31. decembru 2015;
konsolidované vykazy ziskov a strit a ostatného sihrnného vysledku za roky, ktoré sa k
uvedenym datumom skonéili;

konsolidované vykazy zmien vlastného imania za roky, ktoré sa k uvedenym dadtumom skonéili;
konsolidované vykazy petiaznych tokov za roky, ktoré sa k uvedenym ddtumom skon¢ili; a
poznamky ku konsolidovanej iétovnej zivierke, ktoré obsahujii vyznamné étovné postupy a
dalsie vysvetlujice informécie.

Zaklad pre nas nazor
Audit sme uskuto¢nili v stilade s Medzinirodnymi auditorskymi §tandardmi. Nasa zodpovednost

vyplyvajiica z tychto Standardov je d’alej opisanad v asti na3ej spravy Zodpovednost auditora za
audit konsolidovanej tiftovnej zqvierky.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatoénym a vhodnym vychodiskom
pre ni$ nazor.

Nezavislost

Od Spoloénosti sme nezavisli v zmysle Etického kédexu pre tétovnych odbornikov, ktory vydala
Rada pre medzinirodné etické Standardy aétovnikov pri Medzinirodnej federicii aétovnikov
("Eticky kédex"), ako aj v zmysle inych poZiadaviek kladenych legislativou v Slovenskej republike,
ktord sa vztahuje na na$ audit Uétovnej zavierky. V silade s tymito poZiadavkami a Etickym
kédexom sme splnili na nas kladené ostatné povinnosti tykajice sa etiky.

Podla nésho najlepSicho vedomia a svedomia, vyhlasujeme, Ze neauditorské sluzby, ktoré sme
poskytli Skupine sii v siilade s platnymi prédvnymi predpismi a nariadeniami v Slovenskej republike
a taktieZ sme neposkytli také neauditorské sluzby, ktoré si zakizané na ziklade Nariadenia (EU)
¢islo 537/2014.

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o., Twin City/A, KaradZiéova 2, 815 32 Bratislava, Slovak Republic
T: +421 (0) 2 59350 111, F: +421 (0) 2 59350 222, www.pwe.com/sk

The firm's ID No. (ICO): 35 739 347,

Tax |dentification No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. (DIC): 2020270021,

VAT Reg. No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. (I€ DPH): 5K2020270021.

Spolognost je zapisana v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava |, pod Viozkou &.: 16611/B, Oddiel: Sro.
The firm is registered in the G Register of Brati | District Court, Ref. No.: 16611/8, Section: Sro.




Vyro¢nd sprava 2016 - Zdpadoslovenska energetika, a.s.
Spréva nezdvislého auditora

Nas pristup k auditu

Prehlad

Celkova hladina vyznamnosti za Skupinu je 6100 tisic EUR
(2015: 5850 tisic EUR), ¢o predstavuje 5% zkonsolidovaného
zisku pred zdanenim.

Hladina
vyznamnosi

Audit sme vykonali vo v3etkych $tyroch dctovnych jednotkdch,
ktoré Skupina konsoliduje vo svojej Gétovnej zavierke:
Zapadoslovenska energetika, a.s.

Zéapadoslovenska distribuéna, a.s.

ZSE Energia, a.s.

ZSE Development, s.r.o.

Rozsah
auditu

Skupina odhaduje svoje vynosy a pohladédvky z predaja elektriny
maloobchodnym a niektorym inym zikaznikom, pretoZe mnoZstvo
elektriny spotrebovanej tymito zdkaznikmi sa meria po¢as obdobia
viacerych mesiacov po konci i¢tovného obdobia. Této zéleZitost si v
priebehu auditu vyzadovala nadu vyznamni pozornost.

Klicové
zalezitosti
auditu

Rozsah auditu

Na§ audit sme navrhli s ohfadom na hladinu v§znamnosti a na ziklade postidenia rizik v§znamnjch
nespravnosti v konsolidovanej aétovnej zavierke. Zvazili sme najmé oblasti, v ktorych vedenie
Spolo¢nosti uplatnilo svoj subjektiviy tsudok, napriklad v siivislosti s vyznamnymi Gétovnymi
odhadmi, v rdmei ktorych boli pouZité predpoklady a zvazené budiice udalosti, ktoré si vzhfadom
na ich povahu neisté.

Zohladnili sme tieZ riziko spojené s moZnym obchddzanim internych kontrol vedenim, a okrem
iného sme zvaZili aj to, ¢ existuji dokazy o zaujatosti, ktord predstavuje riziko vyznamnej
nespravnosti v dosledku podvodu.

Rozsah nisho auditu sme prispbsobili tak, aby sme vykonali dostatoénii pracu v rozsahu, ktory nim
umozZni vyjadrif nizor na Konsolidovand ddtovni zavierku ako celok, pritom sme zohladnili
struktfru Skupiny, Gétovné procesy a kontroly ako aj odvetvie, v ktorom Skupina pésobi.

Hladina v§znamnosti

Rozsah nisho auditu bol ovplyvneny aplikdciou hladiny vyznamnosti. Audit je navrhnuty tak, aby
sme ziskali primerané uistenie, Ze G¢tovnd zdvierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.
Nespravnosti mézu vzniknit v dosledku podvodu alebo chyby. Nespravnosti sii povaZzované za
vyznamné, ak jednotlivo alebo v sithrne mézu ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatefov
vykonané na zidklade konsolidovanej tiétovnej zavierky.

Na zéklade ndsho profesiondlneho tisudku sme stanovili uréité kvantitativne limity pre hladinu
vyznamnosti, vratane celkovej skupinovej hladiny vyznamnosti pre konsolidovani étovni
zavierku ako celok, ako je uvedené vtabulke ni#Sie. Tie nim spolu so zviZenim kvalitativnych
aspektov pomohli stanovit rozsah nasho auditu,jeho povahu, nafasovanie arozsah naSich
auditorskych postupov ako aj pri vvhodnocovani vplyvov nesprdvnosti, jednotlivo ako aj sithrnne,
na konsolidovani aétovni zavierku ako celok.
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Celkova skupinova hladina 6 100 tisic EUR (2015 : 5 850 tisic EUR)

vijznamnosti

Ako sme ju stanovili 5% z konsolidovaného zisku pred zdanenim
Zdévodnenie spésobu Ako ziklad pre hladinu vyznamnosti sme si zvolili zisk
stanovenia hladiny pred zdanenim, pretoZe vykon Skupiny je najéastejsie
vyznamnosti posudzovany uZivatelmi na zaklade ziskovosti Skupiny.

Pouzili sme 5%, €0 je v rozmedzi prijateInych
kvantitativnych limitov stanovenych v nasich internych
firemnjch usmerneniach.

Klhicové zalezitosti auditu

Klidové zaleZitosti auditu si zalefitosti, ktoré podla néasho profesiondlneho tsudku boli
najvyznamnejSie pre audit konsolidovanej tétovnej zdvierky. Tieto zileZitosti boli posidené v
kontexte nasho auditu konsolidovanej ti¢tovnej zavierky ako celku, aby sme si na fiu mohli vytvorit
nézor, a z tohto dévodu nevyjadrujeme samostatny nazor k jednotlivim zéleZitostiam.

Kl'a¢oveé zaleZitosti Ako nas audit zohl'adnil dané klI'icové zalezitosti

auditu

Odhadované vynosy z predaja elektriny

Ako je vysvetlené vbodoch  pri vgvoji softvéru na odhadovanie spotreby elektriny sme testovali

&. 2 a 5 poznamok k
Gctovnej zavierke, vedenie
odhaduje vimosy od
maloobchodnych a uréitych
inych zdkaznikov, pretoze
meranie spotreby prebieha
a7 po konci a¢tovného
obdobia.

Tento odhad je komplexny
a je vypocitany na zakazku
dodanym softvérom

s pouZitim vstupnych
fidajov od vedenia ako aj
od externého poskytovatela
dat.

nastavenie softvéru porovnavanim nim odhadovanych a skutoéne
nameranych hodnét spotreby elektriny.

Testovali sme ako vedenie uskuto¢nilo odhad a idaje, na ktorych je odhad
zaloZeny, vratane odsahlasenia vstupnych parametrov na zdrojové
podklady, ktoré poskytlo vedenie a nezavisly zdroj.

Vyhodnotili sme, ¢ metéda stanovenia vygky odhadu, ktord pouZiva
vedenie je vhodni, pritom sme dospeli kziveru, #e vedenie vybralo
vhodny spdsob ocenenia pre stanovenie jeho vysky a odhad je primerany
v kontexte Medzinarodnych standardov pre finan¢né vykaznictvo (,IFRS®).

Testovali sme, & pouzité predpoklady si primerané s ohladom na ciel
ocenenia vsilade s IFRS. Vyhodnotili sme primeranost vysledného
odhadu tym, Ze sme zvaZili drovenl prenosovych strat v sieti, ktoré si
stanovené ako rozdiel medzi objemom nakipenej a predanej elektriny.

Spolu so substantivnymi procediirami sme testovali prevadzkovii i¢innost
kontrol nad procesom stanovenia odhadu vedenim. Zistili sme, Ze
akékolvek néasledné zmeny softvéru podliehaji internému kontrolnému
procesu, vratane testovania odbornikom, ktory je nezavisly od developera
softvéru,

Na zaklade nasich procediir sme vyhodnotili, & vedenie vhodne aplikovalo
poziadavky IFRS na zalétovanie tiétovného odhadu v konsolidovanej
li¢tovnej zavierke.

Nasia prica neviedla k Ziadnej Gprave vedenim odhadovanych vymosov a
stvisiacich pohFadavok.

Sprava k ostatnym informaciam uvedenym v konsolidovanej

vyrocénej sprave

Statutdrny orgin je zodpovedny za konsolidovand vyroéni spravu vypracovant v stilade so
Zakonom o aétovnictve ¢ 431/2002 Z.z. vzneni neskorSich predpisov (,Zikon o tétovnictve®).
Konsolidovan4d vyroénd spriava obsahuje (a) konsolidovani Gétovnd zévierku a (b) ostatné
informécie. Statutirny orgin konsolidovani vyro¢nii spriavu nevyhotovil do diia vydania nasej
sprivy auditora.
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N4§ nazor na konsolidovani détovnii zdvierku sa nevztahuje na ostatné informécie. Ked bude
konsolidovana vyro¢na spriva k dispozicii, nafou zodpovednostou bude preditat vy3sie uvedené
ostatné informéicie a v rdmci toho posidit, & ostatné informécie si vo vyznamnom nesilade s
konsolidovanou aétovnou zévierkou alebo poznatkami, ktoré sme ziskali pocas auditu, alebo sa inak
zdajii byt vyznamné chybné.

V stivislosti s konsolidovanou vyroénou sprivou tieZ posidime, ¢éi obsahuje vSetky zverejnenia
poZadované Zikonom o iittovnictve, ked' ju dostaneme k dispozicii. Uvedené bude tiez zahfiiat
kontrolu konzistentnosti konsolidovanej vyroénej spravy s konsolidovanou i¢tovnou zévierkou, a &
konsolidovana vyro¢na spriva bola pripravend v stilade so Zakonom o Gétovnictve.

Nase vymenovanie za nezavislijjch auditorov

Za auditorov Skupiny sme boli prvykrit vymenovani v roku 2002. NaSe vymenovanie bolo
obnovované kaZzdoroéne uznesenim akciondrov a predstavuje neprerugovanii dobu 15 rokov vikonu
auditu. Podla prechodnych ustanoveni Nariadenia EU &. 537/2014 nemo#no nasu zdkazku na audit
obnovif po 17. jiini 2023, za predpokladu, Ze Spolo¢nost vtedy bude subjektom verejného ziujmu.

/.m."{mm'duus:".ﬁ!u!ul:ir'uvhu organu a osob poverenych spravou a
riadenim za konsolidovani ti¢tovnii zavierku

Statutdrny orgin je zodpovedny za zostavenie konsolidovanej fiftovnej zévierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podla Medzinirodnych $tandardov pre finanéné vykaznictvo
platnych v Eurépskej tinii a za internii kontrolu, ktord $tatutdrny orgin povaZuje za potrebni pre
zostavenie iétovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, éi uz v désledku podvodu
alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej a¢tovnej zdvierky je Statutirny orgdn zodpovedny za posidenie
toho, ¢i je Skupina schopna nepretrZite pokradovat vo svojej ¢innosti, za zverejnenie pripadnych
okolnosti siivisiacich s pokradovanim Skupiny v éinnosti, ako aj za zostavenie konsolidovanej
iétovnej zavierky za pouZitia predpokladu pokradovania v éinnosti v dohladnej dobe, ibaZe by
Statutdrny orgin bud’ mal zdmer Skupinu zlikvidovat alebo ukonéit jej éinnost, alebo tak bude
musief urobit, pretoZe realisticky inii moZnost nema.

Osoby poverené sprivou ariadenim sii zodpovedné za dohliadanie nad procesmi finanéného
vykaznictva Skupiny.

Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej ii¢tovnej zavierky

Nasim ciefom je ziskaf primerané uistenie o tom, ¢i konsolidovana détovna zavierka ako celok
neobsahuje viznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora,
ktora bude obsahovat ni$ nizor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zirukou
toho, Ze audit vykonany podla Medzindrodnych auditorskych standardov vidy odhali v§znamné
nesprévnosti, ak také existujii. Nespravnosti méZu vznikniit v désledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povazuji vtedy, ak by sa dalo odévodnene oéakivat, Ze jednotlivo alebo v dhrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutoénené na zdklade konsolidovanej
tétovnej zavierky.
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Pofas celého priebehu auditu uplatiiujeme odborny itsudok a zachovivame profesiondlny
skepticizmus ako sti¢ast nasho auditu podfa Medzindrodnjch auditorskjch §tandardov. Okrem
toho:

Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyskytu vyznamnych nespridvnosti vkonsolidovanej
uétovnej zavierke, ¢i uZ v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéiiujeme
auditorské postupy, ktoré reaguji na tieto rizikd, a ziskavame auditorské dékazy, ktoré si
dostatoéné a vhodné na to, aby tvorili vichodisko pre nas nazor. Riziko neodhalenia viznamne;j
nespravnosti, ktorad je vysledkom podvodu, je vy$Sie neZ v pripade nesprévnosti sposobenej
chybou, pretoZe podvod mdZe znamenat tajnd dohodu, falSovanie, fimyselné opomenutie,
nepravdivé vyhlisenie alebo obidenie internej kontroly.

Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy, ktoré st za danych okolnosti vhodné, ale nie za tiéelom vyjadrenia ndzoru
na efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

Hodnotime vhodnost pouZitych Gétovnych zdsad a iétovnjch metdd a primeranost détovnych
odhadov a s nimi stivisiacich zverejnenych informacif zo strany $tatutarneho organu.

Vyhodnocujeme, & Statutdrny orgin v Gétovnictve vhodne pouZiva predpoklad nepretrZitého
pokradovania véinnosti a na zdklade ziskanych auditorskych dékazov aj to, & existuje
viznamnd neistota v sitvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli v{znamne
spochybnit schopnost Skupiny nepretrZite pokradovat v ¢innosti. Ak dospejeme k ziveru, Ze
takdto vjznamn4 neistota existuje, sme povinni upozornif v nasej sprave auditora na sivisiace
informécie uvedené vkonsolidovanej tétovnej zAvierke alebo, ak si tieto informécie
nedostatotné, sme povinni modifikovat ni$ nizor. NaSe zivery vychddzaji z auditorskych
dékazov ziskanych do datumu vydania spravy auditora. Budiice udalosti alebo okolnosti vSak
mdozu spdsobit, Ze Skupina prestane pokrafovat v nepretrzitej ¢innosti.

Hodnotime celkovii prezenticiu, $truktiru a obsah konsolidovanej détovnej zavierky, vratane
informécii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i konsolidovan4 iétovna zdvierka zachytiva uskutoénené
transakcie a udalosti sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

Ziskavame dostatoéné a vhodné auditorské dékazy ohl'adne finanénych informaécii Gétovnych
jednotiek a obchodnych aktivit v rAmei Skupiny, aby sme vyjadrili n4zor na konsolidovani
uctovnu zavierku. Sme zodpovedni za usmernenie, riadenie a vykon auditu Skupiny. Sprava
auditora je vfhradne nasou zodpovednostou.

S osobami zodpovednymi za spravu a riadenie komunikujeme okrem inych zaleZitosti planovany
rozsah a ¢asovy harmonogram auditu, a vyznamné zistenia z auditu, vritane vyznamnjch
nedostatkov v internych kontrolich, ktoré identifikujeme poédas auditu.

Osobdm zodpovednym za sprdvu a riadenie sme poskytli vyhldsenie, Ze sme dodrZali relevantné
etické poZiadavky ohfadom nagej nezdvislosti, a aby sme s nimi komunikovali ochfadom vSetkych
vztahov a dal§ich zélefitosti, o ktorjch by bolo moZné rozumne uvaZovat, Ze by mohli mat vplyv na
nasu nezavislost, a kde to bolo relevantné, ohfadom sivisiacich protiopatreni.
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Zo zaleZitosti komunikovanym osobdm poverenym sprévou a riadenim, sme uréili tie zileZitosti,
ktoré boli najv§znamnejsie po¢as auditu konsolidovanej iidtovnej zévierky za beZné obdobie, a preto
sii povaZované za klicové zdleZitosti auditu. Tieto zéleZitosti uvddzame v sprive auditora, okrem
pripadov, ked zdkon alebo nariadenie zakazuje zverejnenie danej zaleZitosti, alebo ked vo vel'mi
zriedkavych pripadoch rozhodneme, e zéleZitost by nemala byt uvedena v naSej sprive, pretoZe
nepriaznivé dosledky jej zverejnenia by dévodne mohli prevaZit nad verejnym zdujmom takejto

komunikacie.
/ /
fuec

Mgr. Juraj Tuény, FCCA
UDVA licencia ¢. 1059

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o.
SKAU licencia ¢&. 161

Bratislava, 27. marca 2017

bola wypracovana v slovenskom a anglickom j
ilezitostiach ohl'adom interpreticie, stanovis

nazorov, ma slovenska verzia nasej spravy prednost pred
anglickou verziou.
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Konsolidované vykazy financnej pozicie

Konsolidované vykazy financnej pozicie

V tisicoch EUR Pozn. 31.december 2016 31.december 2015 )
AKTIVA

Dlhodobé aktiva

Dlhodoby hmotny majetok 6 748 203 718 792
Dlhodoby nehmotny majetok 7 12150 12 058
Investicie u¢tované metddou podielu na vlastnom imani 8 1127 1663
Pohladavky z odlozenej dane z prijmov 15 8947 1665
Ostatny dlhodoby majetok 740 3272
Dlhodoby majetok spolu 771167 737 450

Obezné aktiva

Zasoby 9 7830 9 646
Pohladavky z obchodného styku a iné pohladévky 10 104 273 92 755
Pohladavka zo splatnej dane z prijmov - 1986
Peniaze a penazné ekvivalenty " 80 724 34 464
Obezné aktiva spolu 192 827 138 851
AKTIVA SPOLU 963 994 876 301

Vlastné Imanie

Zakladné imanie 12 196 969 196 969

Zakonny rezervny fond 13 39 421 39 421

Nerozdeleny zisk / (neuhradena strata) -233 268 -275 425

VLASTNE IMANIE SPOLU 3122 -39 035

ZAVAZKY

Dlhodobé zavazky

Emitované dlhopisy 14 628 828 628 187

Zavézky z odlozenej dane z prijmov 15 29 520 27 276

Z?}/azok z0 zafnestnaneckvych’ pozitkov so.stanovenou % 9507 10 638

vyskou splatnych po ukonceni zamestnania

Ostatné dihodobé zamestnanecké pdzitky 17 2 404 2018

Vyn?sy buducu’:h obc-iobl z pripojovacich poplatkov 18 82 660 79562

a prispevkov zékaznikov

Dlhodobé zavazky spolu 752919 747 681

Kratkodobé zavazky

Zavazok z urokov z emitovanych dlhopisov splatny do jedného roka 14 4114 4114

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 19 191524 158 133

Vyn(?sy buduucrh obqob| z pripojovacich poplatkov 18 5 551 5 408

a prispevkov zdkaznikov

Zavazky zo splatnej dane z prijmov 6 764

Kratkodobé zavazky spolu 207 953 167 655

ZAVAZKY SPOLU 960 872 915 336
\ZAVAZKY A VLASTNE IMANIE SPOLU . 963 994 876 301 )

]
Tato konsolidovana Uctovna zavierka bola schvélena na jej zverejnenie predstavenstvom dna 27. marca 2017.

Marian Rusko ‘
Clen predstavenstva .......... A

/

Jochen Kley
Predseda predstavenstva a generalny riaditel’
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Konsolidované vykazy ziskov a strat a ostatnych suhrnnych ziskov

Konsolidované vykazy ziskov a strat a ostatnych suhrnnych ziskov

V tisicoch EUR Pozn. 2016 2015
Vynosy z predaja elektrickej energie a ostatné vynosy 20 920 029 931725
Vynosy z predaja plynu 81257 77 299
Néakup elektrickej energie a suvisiace poplatky 21 -641 512 -663 482
Nékup zemného plynu 74 566 74 273
Zamestnanecké pozitky 22 -60 213 -57 475
Odpisy dlhodobého hmotného majetku 6 -44 960 -42 068
Odpisy nehmotného majetku 7 -3830 -4 963
Ostatné prevadzkové naklady 23 -56 509 -53 480

Podiel na zisku z investicii Uctovanych metddou

. ; . 8 235 745
podielu na vlastnom imani
Ostatné prevadzkové vynosy 24 7 415 7 489
Aktivované vlastné naklady 18 361 17 838
Zisk z prevadzkovej ¢innosti 145 707 139 355
Finan¢né vynosy / naklady
Urokové vynosy 89 277
Urokové a podobné naklady 25 23795 -22 303
Financné naklady, netto -23706 -22 026
Zisk pred zdanenim 122 001 117 329
Dan z prijmov 15 -23 379 -29 258
Zisk za rok 98 622 88 071
Ostatné sthrnné zisky
Polozky, ktoré ndsledne nebudu preklasifikované do zisku alebo straty
Poistno-matematické precenenie zavazkov zo zamestnaneckych pozitkov % 1398 520

so stanovenou vyskou splatnych po ukonéeni zamestnania

Odlozena dan k poistno-matematickému preceneniu zavazkov zo
zamestnaneckych pozitkov so stanovenou vyskou splatnych po ukonceni 15 -294 14
zamestnania

Ostatné suhrnné zisky spolu za rok 1104 406

\Celkové stihrnné zisky spolu za rok 99 726 88 477 )
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Konsolidované vykazy zmien vo vlastnom imani

Konsolidované vykazy zmien vo vlastnom imani

L Zakladné Zakonny Nerozdelené zisky / Viastné |
V tisicoch EUR imanie  rezervny fond neuhradend strata  imanie spolu
Zostatok k 1. januaru 2015 196 969 39 421 -302 944 -66 554
Zisk za rok - - 88 071 88 071
Ostatné suhrnné zisky za rok - - 406 406
Celkové suhrnné zisky za rok 2015 - - 88 477 88 477
Schvélené a zaplatené dividendy (bod ¢.12 poznamok) - - -60 958 -60 958
Zostatok k 31. decembru 2015 196 969 39 421 -275 425 -39 035
Zisk za rok - - 98 622 98 622
Ostatné suhrnné zisky za rok - - 1104 1104
Celkové suihrnné zisky za rok 2016 - - 99 726 99 726
Schvalené a zaplatené dividendy (bod ¢.13 poznamok) - - -57 570 -57 570
Ostatné 1 1

\Zostatok k 31. decembru 2016 196 969 39 421 -233 268 3122

* Ako je uvedené v bode ¢.3 pozndmok, v predchadzajlcich obdobiach samostatne vykazované ostatné rezervy vo vyske 915 tisic EUR boli prevedené do nerozdeleného

zisku s retrospektivnym vplyvom na minulé ti¢tovné obdobia.
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N
V tisicoch EUR Pozn. 2016 2015
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Zisk pred zdanenim 122 001 117 329
Upravy o nepenazné polozky:

odpisy dlhodobého hmotného majetku 6 44,960 42 068
zisk z predaja dlhodobého hmotného majetku 6 224 -394
odpisy nehmotného majetku 7 3830 4963
urokové vynosy -89 -277
urokové a podobné naklady 23795 22303
podiel na zisku z investicii U¢tovanych metdédou podielu na vlastnom imani -235 745
ostatné nepenazné polozky -36 214
Penazné prostriedky z prevadzky pred zmenou prevadzkového kapitalu 194 450 185 033
Zmeny v prevadzkovom kapitale:
zasoby 1816 656
pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky -11518 753
zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 32 564 5811
rezervy a vynosy buducich obdobi -6 069 5914
Penazné prostriedky z prevadzky pred trokmi a danou 211243 184 833
Prijaté uroky 89 277
Zaplatené uroky -20 394 -20 841
Zaplatena dan z prijmov 32 -19 961 -21356
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti, netto 170 977 142 913
Penazné toky z investi¢nej ¢innosti
Nakup dlhodobého hmotného a nehmotného majetku -68 843 -81227
Prijaté dividendy z investicii U¢tovanych metédou podielu na vlastnom imani 235 745
Prijmy z predaja dlhodobého hmotného a nehmotného majetku 929 954
Vlynosy zo znizenia ostatnych kapitélovych fondov pridruzeného podniku 537
Ostatné investicie -5 -7
Penazné toky z investi¢nej Cinnosti, netto -67 147 79 535
Penazné toky z financ¢nej ¢innosti
Zaplatené dividendy 12 -57570 -60 958
Penazné toky z financnej ¢innosti, netto -57 570 -60 958
Cista zmena v peniazoch a pefiaznych ekvivalentoch 46 260 2420
Peniaze a penazné ekvivalenty na zaciatku roka 34331 319M
\Peniaze a penazné ekvivalenty na konci roka 1 80 591 34331
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Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke
- 31. december 2016 a 2015

1  Uvodné informacie

Tato konsolidovana Uc¢tovna zavierka bola zostavend v stilade s Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurépskou Uniou za rok ukonc¢eny 31. decembra 2016 a 2015 za spolo¢nost Zapadoslovenska energetika, a.s. (dalej
"Spolocnost” alebo "ZSE”) a jej dcérske spolocnosti ( “Skupina”).

Spoloc¢nost bola zalozena a ma danové sidlo v Slovenskej republike. Spolo¢nost je akciovou spolo¢nostou s ru¢enim akcionarov
obmedzenym na vklad do zékladného imania a bola zaloZena v stlade so slovenskou legislativou v jej si¢asnej pravnej forme dra
15. oktdbra 2001. Spolo¢nost bola zapisana do Obchodného registra Okresného stidu Bratislava | dfa 1. novembra 2001.

Zakladny predmet podnikania. Skupina poskytuje sluzby distribuicie a dodavky elektrickej energie primarne v oblasti zdpadného
Slovenska. Na konci roka 2011 Skupina v rdmci podnikania v oblasti dodavky energii zacala ponukat zemny plyn velkym
priemyselnym zékaznikom a od aprila 2012 aj malym a strednym podnikom a domdcnostiam ako doplnenie ponuky dodavky
elektrickej energie. Skupina tiez prevadzkuje dve malé vodné elektrarne a poskytuje tretim strandm doplnkové sluzby vystavby
a udrzby elektrickych sieti malého rozsahu.

Urad pre reguléciu sietovych odvetvi ("URSO”) reguluje urcité aspekty vztahu Skupiny so svojimi zakaznikmi, vratane ceny elektrickej
energie, plynu a sluzieb poskytovanych niektorym druhom zékaznikov Skupiny.

Najdolezitejsimi dcérskymi spolo¢nostami skupiny su: Zdpadoslovenska distribu¢nd, a.s., ktora prevadzkuje distribu¢nu siet elektrickej
energie na zdpadnom Slovensku, ZSE Energia, a.s., ktord dodava elektrickd energiu a plyn maloobchodnym a velkoobchodnym
zékaznikom, ZSE Energy Solutions, s.r.o., ktord sa zaobera stavbou zariadeni, ZSE MVE, s.r.0., ktora prevadzkuje dve malé vodné
elektrarne, ZSE Business Services, s.r.o., ktord je obchodnou spolo¢nostou a ZSE Development, s.r.o., ktord poskytuje sluzby. Vietky
dcérske spolo¢nosti boli zaloZzené v Slovenskej republike a st Uplne vlastnené Spolo¢nostou.

Adresa sidla Spoloénosti a miesto podnikania. Sidlom spolo¢nosti je Culenova 6, Bratislava 816 47, Slovenska republika. Identifikagné
&islo Spolo¢nosti (ICO) je: 35 823 551 a danové identifika&né ¢islo (IC DPH) je: SK20202852562.

Mena vykazovania. Tato konsolidovana Uctovna zavierka je prezentovana v eurach (,EUR"), po zaokrihleni na celé tisice eur, ak nie je
uvedené inak. Zaporné hodnoty st uvedené s minusom.

Vlastnicka Struktura. Ministerstvo hospodarstva Slovenskej republiky vlastni 51% akcii Spolo¢nosti, E.ON Slovensko, a.s. vlastni

39% a E.ON Beteiligungen GmbH vlastni 10% akcii Spolo¢nosti k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015. Spolo¢nost je spolo¢ne
kontrolovana E.ON-om a Slovenskou vladou na zaklade akcionarskej zmluvy, ktora vyzaduje aby jej strany konali spoloéne pri riadeni
aktivit, ktoré vyznamné ovplyvriuju ziskovost tictovnej jednotky. Vid'bod €.12 poznédmok.

Zoznam ¢lenov predstavenstva Spolo¢nosti a ¢lenov jej dozornej rady je verejne dostupny z Obchodného registra, ktory prevadzkuje
Ministerstvo spravodlivosti Slovenskej republiky na www.orsr.sk.

Pocet zamestnancov. Skupina mala v priemere 1793 zamestnancov pocas roka 2016, z ¢oho 36 predstavovalo vedenie (2015:
v priemere 1 767 zamestnancov, z ¢oho 34 bolo vedenie).

2 Vyznamné postupy uctovania

Zaklad pre zostavenie Gctovnej zavierky. Tato konsolidovand uctovna zavierka bola zostavend v stlade s Medzinarodnymi
Standardmi finan¢ného vykaznictva (“IFRS”) v zneni prijatom Eurépskou Uniou v stlade s principom historickych obstaravacich cien.
Vlyznamné postupy Uctovania pouzité pri zostaveni tejto konsolidovanej Uctovnej zavierky st uvedené nizsie. Tieto postupy Uctovania
boli aplikované konzistentne na vietky Uctovné obdobia, ak nie je uvedené inak (vid'bod €. 3 pozndmok).

Predstavenstvo Spolo¢nosti méze navrhnut akciondrom Spolo¢nosti zmenu konsolidovanej U¢tovnej zavierky do jej schvalenia
valnym zhromazdenim akciondrov Spolo¢nosti. Aviak podla § 16 odsek 9 az 11 Zakona o U¢tovnictve neumoziuje otvarat uzavreté
Uctovné knihy po schvéleni i¢tovnej zavierky valnym zhromazdenim Spolo¢nosti. Ak v8ak Uctovna jednotka po schvéleni tictovnej
zavierky zisti, Ze Gdaje za predchdadzajuice Uictovné obdobie nie st porovnatelné, Zakon o Uctovnictve umozriuje Uctovnej jednotke
opravu Udajov za minulé obdobie v G¢tovnom obdobi, v ktorom boli dané skutocnosti zistené.
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Konsolidovana uctovna zavierka. Dcérskymi spolocnostami su tie U¢tovné jednotky, vratane Struktirovanych subjektov, ktoré Skupina
ovlada, pretoze (i) ma prdvomoc riadit tie ich relevantné ¢innosti, ktoré vyznamnym spdsobom ovplyviuiju ich vynosy, (i) ma narok,
¢i prava, podielat sa na variabilnych vynosoch zo svojej Ucasti v tychto Uctovnych jednotkdach, a (iii) ma schopnost vyuzit svoju
pravomoc nad uvedenymi Uctovnymi jednotkami na to, aby ovplyvnila vysku vynosov investora. Pri posudzovani toho, ¢i Skupina
ovlada inu uctovnu jednotku, sa berie do Uvahy existencia a vplyv podstatnych hlasovacich prdv, vratane podstatnych potencidlnych
hlasovacich prav. Aby bolo pravo podstatné, musi mat jeho drzitel praktickd schopnost uplatfiovat ho vtedy, ked' vznikne potreba
prijat rozhodnutia o smerovani relevantnych ¢innosti oviddanej i¢tovnej jednotky. Skupina méze ovladat uctovnu jednotku dokonca
aj vtedy, ked'v nej nevlastni vac¢sinu hlasovacich prav.V takom pripade posudzuje Skupina vysku svojich hlasovacich prav porovnanim
s velkostou a rozptylenim podielov ostatnych drzitelov hlasovacich pray, aby zistila, ¢i ma de-fakto kontrolu nad danym subjektom.
Ochranné prava inych investorov, napr. také, ktoré sa tykaju zasadnych zmien ¢innosti danej Uctovnej jednotky, alebo ktoré sa
uplatiuju iba za vynimo¢nych okolnosti, nebrania Skupine, aby v tejto Uctovnej jednotke uplatiiovala kontrolny vplyv. Dcérske
Uctovné jednotky st konsolidované odo dna, kedy Skupinu ziskala kontrolu (datum akvizicie) a st vynaté z konsolidacie odo dna,

od ktorého prestane Skupina Uctovnu jednotku ovladat.

Vinutroskupinové transakcie, zostatky a nerealizované zisky z transakcii medzi spolo¢nostami v Skupine sa eliminuju pri konsolidacii.
Nerealizované straty su tiez eliminované, s vynimkou pripadov, ked'nie je zabezpecena navratnost obstaravacej ceny. Spolo¢nost
a véetky jej dcérske spolocnosti pouzivaju rovnaké Gctovné postupy, ktoré s konzistentné s i¢tovnymi postupmi Skupiny.

Dlhodoby hmotny majetok. DIhodoby hmotny majetok je oceneny v obstardvacej cene po znizeni o opravky a opravné polozky.

Naklady vynaloZené po uvedeni do uZivania sa zahrnt do Uc¢tovnej hodnoty aktiva alebo zauctuju ako samostatné aktivum,

podla toho ¢o je vhodné, iba ak je pravdepodobné, Ze Skupine budu plynut budice ekonomické Uzitky spojené s danou polozkou

a obstaravaciu cenu polozky je mozné spolahlivo stanovit. Naklady na malé opravy a dennodennt Udrzbu st zauctované do nakladov
v ¢ase, ked'su vynaloZené. Naklady na vymenu vyznamnych ¢asti alebo komponentov dlhodobého hmotného majetku st
kapitalizované a vymenena Cast je oductovana.

Na konci kazdého uctovného obdobia vedenie skiima, ¢i existuje indikacia znizenia hodnoty dlhodobého hmotného majetku.

V pripade existencie takejto indikacie vedenie odhadne spatne ziskatelnt sumu, ktord je stanovena ako redlna hodnota minus
néklady na predaj alebo hodnota z pouzivania, podla toho ktora je vyssia. Uctovna hodnota je znizena na spétne ziskatelht hodnotu
a strata zo zniZenia hodnoty je zauctovana s vplyvom na hospodarsky vysledok bezného obdobia. Opravné polozky k majetku,

ktoré boli vytvorené v minulych obdobiach, st rozpustené ak je to vhodné v pripade, Ze doslo k zmene odhadov, ktoré boli pouzité
na stanovenie hodnoty aktiva z jeho pouzivania alebo jeho redlnej hodnoty minus naklady na predaj.

Zisky a straty v pripade vyradenia majetku st stanovené porovnanim vynosov s ti¢tovnu hodnotu aktiva a st zatc¢tované s vplyvom
na hospodarsky vysledok beZzného obdobia ako ostatné prevadzkové vynosy alebo naklady.

Odpisovanie. Neodpisuji sa pozemky a polozky, ktoré este nie su k dispozicii na uzivanie. Odpisy ostatnych poloZziek dlhodobého
hmotného majetku st vypocitané rovnomernou metédou, ktorou sa alokuje rozdiel medzi obstardvacou cenou a rezidualnou
hodnotou pocas o¢akavanych déb zivotnosti:

Doba ekonomickej Zivotnosti v rokoch )
Stavby distribu¢nej siete elektrickej energie 30 - 50 rokov
Administrativne budovy 30 - 50 rokov
Elektrické vedenia 15 - 40 rokov
Rozvodne a transformatory 4 - 20 rokov
Ostatné sietové zariadenia 4 - 20 rokov
Dopravné prostriedky 4 - 15 rokov

Rezidualna hodnota aktiva je odhadovanda hodnota, ktorti by Skupina v sti¢asnosti obdrzala z jeho pripadného predaja, po znizeni
o naklady na predaj, ak by dané aktivum uz teraz bolo vo veku a v stave, ktory sa o¢akava na konci doby jeho Zivotnosti. Rezidudlne
hodnoty a ekonomicka doba Zivotnosti sa prehodnocuju a upravujy, ak je to vhodné, na konci kazdého uctovného obdobia.

Kazda cast polozky dlhodobého hmotného majetku, ktord ma vyznamnu obstardvaciu cenu v porovnani s celkovou hodnotou polozky,
je odpisovana samostatne.
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Kapitalizacia nakladov na tvery a po6zicky. Vseobecné a Specifické naklady na Gvery a pdzicky, ktoré st priamo priraditelné
obstaraniu, vystavbe alebo vyrobe aktiv, ktoré nevyhnutne vyzaduju dihsi ¢as na pripravu na zamyslané uzivanie alebo na predaj
(aktiva spifajuce podmienky), su kapitalizované ako sucast obstaravacej ceny danych aktiv. Datum, od ktorého dochéadza ku
kapitalizacii, je ked' (a) Skupina vynaklada prostriedky na obstaranie aktiv spifajucich podmienky, (b) ma néklady na Gvery a pdzicky
a () uskutocnuje aktivity, ktoré st nevyhnutné na pripravu aktiva na jeho zamyslané pouzitie alebo na predaj. Kapitalizacia nékladov

na Uvery a pdzicky pokracuje az do datumu, ked'su aktiva v podstate pripravené na ich pouzitie alebo na predaj.

Skupina kapitalizuje ndklady na Uvery a pozicky, ktorym by sa Skupina vyhla, ak by neuskutocnila investi¢né vydavky na prislusné
aktiva. Naklady na Uvery a pdzicky, ktoré st kapitalizované sa vypocitaju ako priemerné naklady na financovanie Skupiny (vézena
priemernéa Grokova miera aplikovana na vydavky na aktiva spifajlce podmienky), s vynimkou tych finanénych prostriedkov

a v rozsahu v akom boli poZzic¢ané na obstaranie konkrétneho aktiva.V takomto pripade sa kapitalizuju skutocné naklady z danych

konkrétnych Uverov po zniZeni o vynosy z investovania do¢asne volnych prostriedkov z tychto Gverov.

Nehmotny majetok. Nehmotny majetok je pri jeho obstarani oceneny obstardvacou cenou. Nehmotny majetok je zatctovany, ak je
pravdepodobné, Ze Skupine budu z daného majetku plynut budice ekonomické zitky a obstardvacia cena aktiva sa da spolahlivo
stanovit. Po pociato¢nom zauc¢tovani sa nehmotny majetok ocefnuje obstardvacou cenou zniZzenou o opravky a opravné polozky
na znizenie hodnoty.

Naklady suvisiace s tdrzbou pocitatového softvéru su zatctované do nakladov v ¢ase, ked' st vynaloZzené. Naklady na vyvoj,

ktoré st priamo priraditelné navrhu a testovaniu konkrétnych a jedine¢nych softvérovych produktoy, ktoré Skupina kontroluje, st
zalctované ako nehmotné aktiva, ak su splnené nasledovné kritéria: (a) dokoncenie softvérového produktu je technicky mozné

tak, aby bol k dispozicii na pouzivanie (b) vedenie planuje dokoncit softvérovy produkt a pouzivat alebo predat ho, (c) je mozné
softvérovy produkt pouzivat alebo ho predat, (d) je mozné preukdzat ako bude softvérovy produkt generovat pravdepodobny prilev
ekonomickych uzitkov, (e) su dispozicii prislusné technické financné a iné zdroje na dokoncenie vyvoja a na pouzivanie alebo predaj
softvérového produktu a (f) daju sa spolahlivo stanovit vydavky priraditelné softvérovému produktu pocas jeho vyvoja.

Priamo priraditelhé néaklady, ktoré sa kapitalizuju ako stcéast softvérového produktu, zahfnaju naklady na zamestnancov vyvijajlcich
softvér a vhodnu &ast stvisiacich reZijnych nékladov. Ostatné vydavky na vyvoj, ktoré nespinaju tieto kritéria, s zauctované

do ndkladov v ¢ase, ked'st vynalozené. Naklady na vyvoj softvéru, ktoré uz boli zauctované do nakladov, sa nasledne v nasledujicom
obdobfi neti¢tuju ako aktiva.

Néklady na vyvoj pocitatového softvéru, ktoré boli zalctované ako aktiva, sa odpisuju pocas o¢akdvanej ekonomickej doby Zivotnosti,
ktora nepresahuje dobu Styroch rokov.

Vedenie na konci kazdého u¢tovného obdobia skiima, ¢i existuje indikacia znizenia hodnoty nehmotnych aktiv. Ak takato indikacia
existuje, vedenie znizi Uc¢tovnu hodnotu na spatne ziskatelnd sumu, ktord je stanovena ako redlna hodnota minus naklady na predaj,
alebo hodnota z pouZivania, podla toho, ktord je vyssia.

Zasoby. Zasoby sa ocefuju bud’ obstardvacou cenou alebo €istou realizovatelnou hodnotou podla toho, ktoré je nizSia. Ubytok zasob
sa Uctuje v cene zistenej metddou vazeného aritmetického priemeru. Obstardvacia cena materidlu zahffia kipnu cenu a vietky
priame naklady stvisiace s obstaranim, ako napriklad clo a prepravu. Cista realizovatelnd hodnota predstavuje odhad predajnej ceny
v beznom obchodnom styku a je znizena o naklady na predaj.

Pohladavky z obchodného styku. Pohladavky z obchodného styku sa pri ich vzniku ocenuju redlnou hodnotou a nasledne st
vykdzané v umorovanej tctovnej hodnote metddou efektivnej trokovej miery, pricom ich hodnota sa zniZuje o opravnu polozku
na znizenie hodnoty.

Opravna polozka sa vytvara ak existuje objektivny dékaz, Ze Skupina nebude schopnd zinkasovat vsetky dlzné ¢iastky podla
pbvodnych podmienok splatnosti. Vyznamné financné problémy dlznika, pravdepodobnost, Ze na dlznika bude vyhlasené konkurzné
konanie alebo finanéna reorganizacia, platobna neschopnost alebo omeskanie platieb (viac ako 1 mesiac po splatnosti) sa povazuju
za indikatory toho, Ze pohladavka ma znizent hodnotu. VySka opravnej polozky predstavuje rozdiel medzi t¢tovnou hodnotou
daného aktiva a stcasnou hodnotou predpokladanych buddcich pefiaznych tokov diskontovanych pévodnou efektivnou trokovou
sadzbou. U¢tovna hodnota pohladavky sa znizuje pomocou opravnych poloZiek a prislusné strata sa Uctuje do nakladov ako ,Ostatné
prevadzkové naklady”.

Ak je pohladavka z obchodného styku nevymozitelnou, je odpisana so stvztaznym zapisom oproti opravnej polozke k pohladavkam.
Nésledné thrady v minulosti odpisanych pohladdvok su t¢tované v prospech nakladov na znizenie hodnoty pohladavok v rdmci
,Ostatnych prevadzkovych nakladov”.

Dan z pridanej hodnoty. Dan z pridanej hodnoty na vystupe z predaja je splatna danovému dradu (a) v ¢ase inkasovania pohladavky
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od zékaznika alebo (b) v ¢ase dodavky tovaru alebo sluzieb zakaznikovi, podla toho, ¢o nastane skér. DPH na vstupe je vo
vSeobecnosti uplatnitelna voci DPH na vystupe na zéklade prijatého darového dokladu. Dariové Urady umoznuju Uhradu DPH v netto
hodnote. DPH z predaja a z ndkupov je Uc¢tovana vo vykaze finanénej pozicie v ich netto hodnote.V pripade, Ze bola tvorena opravna
polozka na znizenie hodnoty pohladavok, strata zo zniZzenia hodnoty je zauc¢tovand v sume brutto hodnoty pohladavky, vratane
sUvisiacej DPH.

Rezerva na stratové zmluvy. Rezerva na stratové zmluvy zahfna zmluvy na dodavku komodity, ktoré mézu byt vysporiadané

v peniazoch a ktoré nie su urcené na vlastné pouzitie, ako désledok obchodovania na otvorenom trhu, ktoré nasledne skoncilo so
stratou. Tieto zmluvy maju vsetky tri nasledovné charakteristiky: (a) hodnota zmluvy sa meni v zavislosti od zmien trhovej ceny
komodity, ktora nie je premenna Specifickd pre zmluvnu stranu, (b) poZzaduje bud’ Ziadnu pociato¢nu investiciu alebo pociato¢nu
investiciu, ktord je nizSia ako by to bolo v pripade inych druhov zmluv, o ktorych je mozné ocakavat, Ze by mali mat podobnu
odozvu na zmeny v trhovych faktoroch a (c) je vysporiadana v budicom Case. Rezerva je Gctovand v redlnej hodnote s vplyvom
na hospodarsky vysledok.

Peniaze a penazné ekvivalenty. Peniaze a pefazné ekvivalenty zahriuju hotovost, vklady v bankach splatné na poZiadanie a iné
kratkodobé vysoko likvidné investicie s pdvodnou splatnostou do troch mesiacov. Peniaze a pefiazné ekvivalenty su Gctované v ich
umorovanej hodnote.

Zakladné imanie. Kmeriové akcie su klasifikované ako vlastné imanie. Dodato¢né transakéné naklady priamo priraditelhé emisii

novych akcif st vykdzané vo vlastnom imani ako zniZenie prijmov z emisie akcii, po odpo¢itani vplyvu na dane.

Dividendy. Dividendy sa zatc¢tované vo vlastnom imani v i¢tovnom obdobi, kedy boli schvéalené. Ako zaklad na stanovenie vysky
dividend a ostatnych alokacii v rdmci vlastného imania sluzi individudlna Gc¢tovna zavierka Spolo¢nosti.

Zakonny rezervny fond. Zakonny rezervny fond bol vytvoreny v stilade s Obchodnym zékonnikom. Prispevky to zakonného
rezervného fondu boli tvorené vo vyske 10% zisku Spolo¢nosti az do dosiahnutia hodnoty fondu vo vyske 20% zékladného imania.
Tento fond nie je mozné rozdelit ako dividendy a mo6ze byt pouzity len na zvySenie zékladného imania alebo na krytie strat.
Emitované dlhopisy, tvery a iné pozicky. Emitované dlhopisy, Uvery a iné pdzi¢ky su pociatocne zalctované v ich redlnej hodnote
po znizeni o vynaloZené transakeéné naklady. Emitované dlhopisy, Uvery a iné pdzicky su nasledne Gctované v umorovanej hodnote
zistenej metddou efektivnej Urokovej miery. Zavézky su klasifikované ako kratkodobé s vynimkou pripadoy, ked’ Skupina ma
nepodmienené pravo odlozit plnenie zavazku minimalne na 12 mesiacov po konci ti¢tovného obdobia.

Dan z prijmov. Dan z prijmov bola zat¢tovana v konsolidovanej Gictovnej zavierke na zaklade zékonov, ktoré boli schvalené

alebo v podstate schvélené do konca uctovného obdobia. Naklad na dan z prijmov predstavuje splatnt dan a odloZenu dan a je
zauctovany s vplyvom na hospodarsky vysledok s vynimkou pripadoy, ak je zauctovany s vplyvom na ostatny sthrnny zisk alebo
priamo do vlastného imania, pretoZe dan sa vztahuje na transakcie, ktoré su tiez Gictované v danom alebo inom obdobi do ostatnych
suhrnnych ziskov alebo priamo do vlastného imania.

Splatna dan z prijmov je suma ocakévanych platieb alebo vratiek od dariovych uradov v stvislosti so zdanitelnym ziskom alebo
stratami za bezné alebo minulé obdobia. Zdanitelhé zisky alebo straty si odhadnuté ak konsolidovana Uctovna zavierka je schvalena
pred podanim prislusnych darfovych priznani. Dane iné ako dar z prijmov st Uc¢tované v rdmci administrativnych a ostatnych
prevadzkovych nakladov.

Splatna dan z prijmu tiez zahfna osobitny odvod zo zisku z regulovanych odvetvi pri sadzbe 4,356% za rok, ktora sa uplatfuje na zisk
v presahuijuci 3 miliény EUR. Tento odvod mal pdvodne skoncit v roku 2016, avsak v novembri 2016 slovensky parlament schvalil
osobitny odvod vo vyske 8,712 % ro¢ne na roky 2017 - 2018, 6,54% ro¢ne na roky 2019 - 2020 a 4,356% rocne aplikovany od roku

2021. Osobitny odvod je odpocitatelnym nakladom pre Ucely aplikovania Standardnej sadzby dane z prijmov vo vyske 22% (znizena
Standardna sadzba 21% bola schvélena v novembri 2016 s t¢innostou od roku 2017).

Odlozena dan z prijmov je U¢tovand na zaklade stivahovej zavéazkovej metddy z do¢asnych rozdielov medzi dafiovou hodnotou aktiv
a zavéazkov a ich tctovnou hodnotou v Uctovnej zavierke. Odlozend dan vsak nie je zali¢tovana ak vznika pri po¢iato¢nom zadctovani
aktiva alebo zavazku v rdmci transakcie, ktord nepredstavuje podnikovt kombindciu, a pri pociatocnom Gctovnom zachyteni tejto
transakcie nedochdadza k vplyvu na uctovny ani zdanitelhy zisk alebo stratu. OdloZzend dan z prijmov je stanovena na zaklade
danovych sadzieb (a zdkonov), ktoré boli schvélené alebo v podstate schvalené do konca prislusného uctovného obdobia, a ktora sa

vztahuje na obdobie, v ktorom bude prislusna odloZena dariova pohladavka realizovana alebo spineny odloZeny darovy zavézok.

Osobitny odvod zo zisku sa uplatriuje na zisk zisteny v stlade so slovenskymi tctovnymi predpismi, a preto odlozend dan v suvislosti
s osobitnym odvodom vznika len ak existuje dogasny rozdiel medzi hodnotami majetku a zavazkov stanovenymi podla slovenskych
Uctovnych predpisov a podla IFRS. Tieto odloZzené dane vznikli po prvykrat v roku 2016, kedZe slovensky parlament schvalil zakon,

15



Vyroéna sprava 2016 - Zdpadoslovenska energetika, a.s.
Poznamky ku konsolidovanej uc¢tovnej zavierke - 31. december 2016 a 2015

ktorym stanovil, Ze osobitny odvod sa bude uplatfovat natrvalo.

Odlozené danové pohladavky su zauctované v rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze bude k dispozicii buduci zdanitelny

zisk, voci ktorému bude mozné uplatnit realizované docasné rozdiely. OdloZena dan je zal¢tovana z doc¢asnych rozdielov

z investicii do dcérskych spolo¢nosti s vynimkou pripadov, ked doba uplatnenia docasného rozdielu je pod kontrolou Skupiny a je
pravdepodobné, Ze docasny rozdiel sa nebude v dohladnej dobe realizovany.

Skupina vzédjomne zapocitava odloZzené darnové pohladavky a odloZené danové zavazky ak Skupina mé pravne uplatnitelné pravo

zapocitat pohladavky zo splatnej dane z prijmov voci zavdazkom zo splatnej dane z prijmov a ide o dafiové povinnosti voci tomu
istému danovému uradu.

Zamestnanecké pozitky splatné po ukonéeni zamestnania a ostatné dlhodobé zamestnanecké pozitky. Skupina prispieva

do 8tatnych a sukromnych penzijnych fondov a na plany ostatnych socidlnych benefitov so stanovenou vyskou prispevku, pricom
Skupina plati pevne stanovené prispevky do samostatného fondu a nebude mat Ziadne dalsie pravne alebo iné povinnosti platit
dalSie prispevky, ak dany fond nebude mat dostato¢ny majetok na zaplatenie narokov vietkym zamestnancom za dobu, ktord
odpracovali v beznom a minulych obdobiach. Prispevky sa uctuju do nakladov v ¢ase vzniku zavazku.

Na zaklade dohody s odbormi Skupina tiez ma (a) povinnost vyplatit sedem mesacnych miezd kazdému zamestnancovi v ¢ase
odchodu do déchodku, ¢o predstavuje zamestnanecky pozitok so stanovenou vyskou benefitu splatny po ukonéeni zamestnania
a tiez (b) povinnost vyplatit odmeny v ¢ase dosiahnutia stanoveného Zivotného alebo pracovného jubilea. Tieto povinnosti su
zauctované ako zavazky odhadnuté kazdy rok nezavislymi poistnymi matematikmi na zdklade metédy planovaného roc¢ného
zhodnotenia pozitkov (Projected Unit Credit Method). Diskontovana stc¢asna hodnota zavazku zo stanovenou vyskou pozitku je
stanovena (a) diskontovanim ocakavanych budticich penaznych tokov na zaklade drokovych mier vysokokvalitnych korporatnych
dlhopisoy, ktoré maji podmienky a splatnost priblizne rovnaku ako splatnost stvisiaceho zavazku a (b) néslednym alokovanim
vypocitanej sucasnej hodnoty na obdobia zamestnania podla podmienok planu pozitkov.

Poistno-matematické precenenia pozitkov splatnych po ukonéeni zamestnania, ktoré vznikaju z rozdielov medzi skuto¢nostou

a predpokladmi a zo zmien v poistno-matematickych predpokladoch, st zatictované do ostatnych sthrnnych ziskov v obdobi, ked’
vznikli, a st okamZite preti¢tované do nerozdeleného zisku vo vykaze zmien vlastného imania. Poistno-matematické precenenia
zavdzku z odmien za pracovné a Zivotné jubiled su zalctované s vplyvom na hospodarsky vysledok ako néklad na zamestnanecké
pozitky v ¢ase, ked'nédklad vznikol. Naklady na minull sluzbu, ak nejaké vzniknu, st zati¢tované do nakladov okamzite v ¢ase vzniku
zavazku.

Ako je uvedené v IAS 19, Zamestnanecké pozitky, odsek 133, Skupina nerozlisuje kratkodobé a dlhodobé ¢asti zavéazkov z planov so
stanovenou vyskou pozitkov a vykazuje odhad ako celok v rdmci dlhodobych zavazkov.

Vynosy buducich obdobi. Pocas dlhsieho obdobia Skupina obdrzala prispevky na vystavbu distribu¢nej siete elektrickej energie,
najma na nové mestské pripojky a siete. Zakaznici Skupiny prispeli na nadklady na ich pripojenie.

Prispevky zdkaznikov st zati¢tované v ich redlnej hodnote ak existuje primerané uistenie, Ze tieto prispevky budu prijaté. Prispevky
zadkaznikov vztahuijlce sa na obstaranie dlhodobého hmotného majetku st ¢asovo rozlisené a nasledne Uctované ako ostatné
prevadzkové vynosy pocas doby Zivotnosti obstaranych opisovanych aktiv.

Zavazky z obchodného styku. Zavazky z obchodného styku predstavuju povinnost zaplatit za tovar alebo sluzby, ktoré boli obstarané
od dodavatelov v rdmci beznej Cinnosti. Zavazky su klasifikované ako kratkodobé zavazky, ak platba je splatna do jedného roka, alebo
v ramci prevadzkového cyklu Uctovnej jednotky. V3etky ostatné polozky zavadzkov su vykézané ako dlhodobé zavazky.

Zavazky z obchodného styku su pociatocne zauctované v ich redlinej hodnote a ndsledne st ocenené v umorovanej hodnote
stanovenej pouzitim metody efektivnej trokovej miery.

Vzajomné zapocitavanie. Finan¢né aktiva a zavazky su vzdjomne zapocitané a netto hodnota je vykdzand v konsolidovanom vykaze
finan¢nej pozicie len ak existuje prédvne vymozitelhé pravo navzajom zapocitat zalctované sumy a tiez existuje zdmer bud’polozky
vyrovnat netto alebo realizovat aktivum a vyrovnat zavazok simultanne v tom istom ¢ase. Takéto pravo vzdjomného zapoctu (a)
nesmie byt podmienené budtcou udalostou a (b) musi byt préavne uplatnitelné za vSetkych nasledovnych okolnosti: (i) v rdmci
beZnej obchodnej ¢innosti, (i) v pripade neplnenia zavazku a (iii) v pripade konkurzu alebo restrukturalizéacie.

Prendjom. Skupina je ndjomca.

(i) Operativny lizing
Prendjom v ramci ktorého vyznamna c&ast rizik a odmien beznych pre vlastnictvo zostédva na strane prenajimatela, sa klasifikuje ako
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operativny lizing. Platby v rdmci operativneho lizingu (vratane bonusov od prenajimatela) s zatctované do nakladov rovhomerne
pocas doby prendjmu.

(i) Finan¢ny lizing

Prendjom nehnutelnosti, strojov a zariadeni, pri ktorom Skupina nesie v podstate vetky rizikd a odmeny plyntce z vlastnictva majetku,
je klasifikovany ako finanény lizing. Predmet finan¢ného lizingu je oceneny na zaciatku lizingu bud' redlnou hodnotou prenajatého
majetku alebo su¢asnou hodnotou minimalnych lizingovych splatok, podla toho ktord je z tychto hodnoét nizsia.

Kazda uhrada suvisiaca s finan¢nym lizingom je alokovana medzi zavézky a financné naklady tak, aby bola zaistena konstantna droven
nesplateného zavazku. Zodpovedajlce zavézky z ndjmu st po odpocitani finanénych nakladov zahrnuté do vysky pozicky. Urokové
naklady su Uctované do vykazu ziskov a strat a ostatného suhrnného zisku po celt dobu lizingu s pouzitim metddy efektivnej trokovej
miery aplikovanej na zostatok zavazku z lizingu za kazdé obdobie. Pozemky, budovy a zariadenia nadobudnuté prostrednictvom
finan¢ného prenajmu st odpisované pocas celej svojej Zivotnosti. Ak si Skupina nie je dostatocne istd, Ze uplynutim doby trvania
lizingu nadobudne majetok do svojho vlastnictva, pozemky, budovy a zariadenia st odpisované pocas doby trvania lizingu.

Zakazkova vyroba. Skupina sa v rdmci vedlajsej podnikatelskej ¢innosti zaoberd vystavbou energetickych zariadeni pre tretie strany.
\lynosy zo zékazkovej vyroby st zalctované pocas doby plnenia zmluvy ak je mozné spolahlivo odhadnut vysledok zmluvy o dielo

a je pravdepodobné, Ze zmluva bude ziskova. Vynosy zo zékazkovej vyroby a suvisiace naklady s zali¢tované na zaklade stupna
dokoncenia ¢innosti pinenia zékazky ku koncu U¢tovného obdobia. Ak je pravdepodobné, Ze celkové naklady na zékazku presiahnu
vysku vynosov zo zakazky, o¢akavana strata sa zalctuje okamzZite do nakladov.

Rezervy / Podmienené zavazky. Rezervy sui zalictované, ak Skupina ma sucasné pravne alebo iné povinnosti na zéklade minulych
udalosti je pravdepodobné, Ze z dévodu plnenia tychto povinnosti déjde k odlevu zdrojov predstavujlcich ekonomické Uzitky, a je
mozné spolahlivo odhadnut sumu zavézku. Rezervy sa netvoria na budtce prevadzkové straty. Ak existuje viacero podobnych
zavéazkov, pravdepodobnost, Ze bude potrebny vydavok na ich dhraduy, sa uréuje postdenim skupiny zavazkov ako celku. Rezerva sa
vykazuje aj vtedy, ak je pravdepodobnost vydavkov vzhladom na niektoru z poloZiek zahrnutych v tej istej skupine zavézkov nizka.

Rezervy sa ocenuju v sticasnej hodnote vydavkoy, o ktorych sa ocakava, Ze budu potrebné na vyrovnanie povinnosti, pricom sa
pouzije diskontna sadzba pred zdanenim, ktora vyjadruje aktudlnu trhovu ¢asovd hodnotu penazi a rizika Specifické pre danu
povinnost. Narast rezerv z dévodu plynutia ¢asu sa Uctuje ako Urokovy naklad.

Ak Skupina oc¢akava, Ze rezerva bude refundovand, napriklad v rdmci poistnej zmluvy, tato ndhrada je U¢tovana ako samostatné
aktivum, ale len v pripade, Ze je ndhrada takmer ista.

Podmienené zavazky sa nevykazuju v konsolidovanej Uctovnej zavierke. Zverejhuju sa v poznamkach ku konsolidovanej tu¢tovnej
zavierke, s vynimkou tych, kde je moznost odlivu zdrojov predstavujlcich ekonomické uzitky velmi nepravdepodobna.

Viykazovanie vynosov. Vynosy predstavuju redlnu hodnotu prijatej odmeny alebo pohladavky za predaj elektrickej energie, zemného
plynu, iného tovaru alebo sluzieb v rdmci beznej podnikatelskej ¢innosti Skupiny. Vynosy sa vykazuju bez dane z pridanej hodnoty,
hodnoty predpokladanych vratenych tovarov a sluzieb, zliav a diskontov.

Skupina Uctuje o vynosoch, ked'je mozné spolahlivo urcit ich vysku, ked'je pravdepodobné, Ze v ich désledku budu plynut pre Skupinu
ekonomické Uzitky a boli splnené Specifické kritérig, ktoré st popisané nizsie. Vysku vynosu nie je mozné spolahlivo urcit, ak nie su
splnené véetky podmienky suvisiace s predajom.

Wnosy z predaja a distribtcie elektriny. Vynosy z predaja a distriblcie elektrickej energie st zalctované v Case, ked'je

elektricka energia dodand zakaznikovi. Odpocet spotreby a fakturacia u velkoodberatelov sa uskutocriuje mesacne. Spotreba

v maloodberatelskom segmente malych podnikatelov bola odmerand poc¢as decembra 2016. V segmente maloodber domacnosti
uskutocnuje Skupina odpocet spotreby a vylctovanie raz rocne, pricom Skupina rozdelila bdzu odberatelov na dvanast fakturacnych
cyklov. Fakturdcia elektriny dodanej v roku 2016 za v3etkych dvanast fakturacnych cyklov bude ukonéena v decembri 2017. Skupina
pouziva pre potreby odhadu vynosu z dodanej a nevyfakturovanej energie typové diagramy odberov implementované v Enersime.
Sietové straty su sucastou nakladov na nakup elektriny.

\WWnosy z predaja elektrickej energie na spotovom trhu, vyrovnavanie rozdielov medzi spotrebou a zahrani¢nymi profilovymi platbami
reprezentuju hlavne trzby z predaja elektrickej energie nakuipenej na kratkodobom trhu pre pravidelnych zékaznikov na zékladne
neocakavanych kratkodobych odchylok v ich spotrebnych diagramoch a trzby platené pravidelnymi zékaznikmi za odchylku

od planovanej spotrebnej krivky. Vynosy z predaja elektriny na spotovom trhu sa vykazuji v momente, ked'je elektrina dodana alebo
zmluva splnena.

Pripojovacie poplatky. ZSE dostava prispevky od zdkaznikov na ich pripojenie do siete. Vynosy z tychto prispevkov sa vykazuju ako
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vynosy buducich obdobi a st do hospodarskeho vysledku rozpustané pocas doby Zivotnosti stvisiaceho majetku (priblizne 20 rokov).

Predaj sluzieb. lynosy zo sluzieb sa vykazuju v U¢tovnom obdobi, v ktorom st sluzby poskytnuté, s ohfadom na stuper dokoncenia
konkrétnej transakcie, ktory je odhadnuty na zaklade skuto¢ne poskytnutej sluzby ako pomernej ¢asti celkovych sluzieb, ktoré maju
byt poskytnuté.

Wnosy z dividend. \lynosy z dividend sa vykdazu, ked'vznikne pravo na vyplatenie dividend a je pravdepodobny prilev prostriedkov
predstavujucich ekonomické Gzitky.

Urokové vynosy. Vynosové Groky su G&tované v Easovej a vecnej stvislosti na zaklade metddy efektivnej irokovej miery.
Zmluvné pokuty. Zmluvné pokuty st vykazané ako vynosy po obdrzani platieb, nakolko zmluvné pokuty sa vztahuju najma
na predajné zmluvy s odberatelmi, ktori zamyslaju defraudovat ZSE a ako také su relativne tazko vymozitelné.

Prepocet cudzich mien. U¢tovnéa zévierka je prezentovand v tisicoch EUR, ktoré st menou vykazovania Skupiny. Funkéna mena pre
v3etky spolo¢nosti v Skupine je EUR.

Transakcie a zostatky. Transakcie v cudzich menéch sa prepocitavaji na funkénd menu vymennym kurzom platnym v den
uskutocnenia transakcie. Kurzové zisky a straty vyplyvajlce z Uhrady takychto transakcii a z prepocitania monetarneho majetku
a zavézkov denominovanych v cudzej mene koncoroénym vymennym kurzom sa vykazuju s vplyvom na hospodarsky vysledok.

Informacie o segmentoch. Prevadzkové segmenty su vykazované v sulade s internym vykazovanim poskytovanym najvyssiemu
vykonnému orgdnu rozhodovania. Najvyssi vykonny orgdn rozhodovania, ktory je zodpovedny za alokaciu zdrojov a hodnotenie
vykonnosti tychto prevadzkovych segmentoy, bol identifikovany ako predstavenstvo Spolo¢nosti, ktoré prijima strategické
rozhodnutia.

Hospodarsky vysledok segmentu je stanoveny v stlade s postupmi Uctovania, ktoré su konzistentné s tymi, ktoré Skupina aplikuje pri
zostaveni konsolidovaného vykazu ziskov a strat a ostatnych sthrnnych ziskov.

3 Aplikovanie novych a novelizovanych standardov a interpretacii
Nasledovné novelizované standardy nadobudli U¢innost pre Spolo¢nost od 1. janudra 2016, aviak na Spolo¢nost nemali vyznamny vplyv:

Roény projekt zlepeni IFRS 2012 (vydany dia 12. decembra 2013 a tcinny v EU pre ro&né Gétovné obdobia zacinajuca dia

1. februdra 2015 alebo neskor).

Plany definovanych zamestnaneckych pozitkov: prispevky zamestnancov - novela IAS 19 (vydany dfha 21. novembra 2013 a uc¢inny
v EU pre ro¢né uctovné obdobia zaginajlica dha 1. februara 2015 alebo neskor).

U&tovanie o obstarani podielov na spolo€nom podnikani - novela IFRS 11 (vydany dha 6. maja 2014 a Uginny pre roéné uctovné
obdobia zacinajuca dna 1. janudra 2016 alebo neskor).

Objasnenie akceptovatelhych metdd odpisovania - novela IAS 16 a |AS 38 (vydany dna 12. méja 2014 a G¢inny pre rocné uctovné
obdobia zacinajuca dna 1. janudra 2016 alebo neskor).

Polhohospodarstvo: Nosné rastliny - novela IAS 16 a IAS 41 (vydany dna 30. juna 2014 a ucinny pre ro¢né Uctovné obdobia
zacinajlca dna 1. janudra 2016 alebo neskor).

Metdda podielu na vlastnom imani v individudlnej Gctovnej zavierke - novela IAS 27 (vydany dia 12. augusta 2014 a uc¢inny pre
ro¢né Uctovné obdobia zacinajlca dnha 1. januara 2016 alebo neskor).

Ro¢ny projekt zlep3eni IFRS (vydany dna 25. septembra 2014 a G¢inny pre ro¢né uctovné obdobia zacinajlca dna 1. janudra 2016
alebo neskar).

Investi¢né spolocnosti: aplikovanie vynimky z konsolidacie - novela IFRS 10, IFRS 12 and IAS 28 (vydany v decembri 2014 a Gcinny
pre ro¢né uctovné obdobia zacinajlca dna 1. janudra 2016 alebo neskor).

Iniciativa k zverejneniam - novela IAS 1 (vydany v decembri 2014 a U¢inny pre ro¢né Uctovné obdobia zacinajuca dna 1. janudra
2016 alebo neskér). Na zaklade tejto novely Standardu Skupina prehodnotila prezentéciu svojej Uctovnej zavierky, vratane toho,
7e uz nadalej samostatne nevykazuje kratkodobu ¢ast zavazku z pozitkov splatnych po ukonceni zamestnania a ostatnych
dlhodobych pozitkov vo vykaze finan¢nej pozicie ako aj kumulovant hodnotu poistno-matematickych preceneni vo vykaze zmien
vo vlastnom imani z dévodu inherentnej neistoty tohto odhadu a nevyznamnosti prislusnych hodnét. Tieto opravy a iné zmeny
v prezentacii nemali vyznamny vplyv na konsolidovanu tc¢tovnu zavierku tctovnej jednotky. Vid'tiez bod 16 a 17 pozndmok.
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4 Nové uctovné predpisy

Ur¢ité nové uz vydané Standardy, interpretdcie a novely Standardov st povinné pre ro¢né Uctovné obdobia zacinajlce 1. januara 2017
alebo neskér, pricom ich U¢tovna jednotka predcasne neaplikovala:

IFRS 9, Financné nastroje: klasifikacia ocenovanie (vydany v juli 2014 a ucinny pre ro¢né uctovné obdobia zacinajuca dia 1. januara
2018 alebo neskor). Uttovna jednotka ocakava, Ze dojde k zvydeniu opravnych poloZiek k pohladavkam z obchodného styku v éase
aplikacie IFRS 9, pretoze tento Standard zavadza novy model pre Uctovanie opravnych poloZiek na znizenie hodnoty tzv. model
ocakdavanych strat (ECL). Podla novych pravidiel Skupina bude musiet okamZite zalctovat opravnul polozku rovnu ocakévanej

strate pocas doby Zivotnosti pohladavky a to v ¢ase vzniku pohladévky z obchodného styku, ktora nie je po splatnosti a ani
nevykazuje iné zndmky zniZenia jej hodnoty. Rozumny odhad tohto narastu opravnych poloziek nie je mozné uskutocnit, pretoze

nie je mozné spolahlivo predpokladat, aké informacie o budticich okolnostiach, vratane makroekonomickych predpokladoch

a pravdepodobnostiach priradenych alternativnym makroekonomickym predpovediam, budu relevantné k 1. janudru 2018, ked' vplyv
aplikacie Standardu bude zauctovany voci pociatocnému stavu nerozdeleného zisku. Skupina aktualne vyhodnocuije ostatné aspekty
nového Standardu a ich vplyv na konsolidovanu Uctovnu zavierku Skupiny.

IFRS 15, Vynosy zo zmluv so zakaznikmi (vydany 28. maja 2014, novelizovany 12. Aprila 2016 a ucinny pre rocné Gi¢tovné obdobia
zacinajtca dna 1. januara 2018 alebo neskar). Novy Standard zavadza zakladny princip, Ze vynosy musia byt zalctované v transakénej
hodnote, ked'tovar alebo sluzby st prevedené na zakaznika. Akékolvek tovary alebo sluzby doddvané spolo¢ne, ak st samostatne
rozlisitelné, musia byt U¢tované samostatne a akakolvek zlava alebo rabat zo zmluvnej ceny musi byt vo vieobecnosti alokovana

na jednotlivé polozky.V pripade, Ze je predajnd cena variabilna z akéhokolvek dévodu, minimélna suma vynosu sa musi zalctovat,

ak neexistuje vyznamné riziko jej nasledného oductovania. Naklady vynaloZzené na zabezpecenie zmluvy so zakaznikmi sa musia
kapitalizovat a odpisuju sa pocas doby uzivania ekonomickych benefitov danej zmluvy. Skupina momentdine posudzuje vplyv nového
$tandardu na svoju Uctovnu zavierku.

IFRS 16, Lizingy (vydany v januari 2016 a ucinny pre rocné tictovné obdobia zacinajlica diia 1. januara 2019 alebo neskér). Novy
Standard stanovuije principy pre U¢tovanie, ocenovanie, prezentaciu a zverejfiovanie prenajmu. Véetky zmluvy o prendjme vedu

u najomcov k obdrzaniu prava pouzivat majetok na zaciatku doby najmu a platby najmu, ktoré su uskutocriované pocas urcitého
obdobia, taktiez vedu k vykézaniu financovania. Na zéklade toho IFRS 16 eliminuje klasifikaciu lizingov bud’ako operativny

lizing alebo ako finan¢ny lizing, ako to pozaduje IAS 17 a namiesto toho zavadza jednotny model t¢tovania lizingov. Ndjomcovia
budd musiet Gctovat o (a) majetku a zavazkoch pokial ide o véetky lizingy s dobou dlhSou ako 12 mesiacov, okrem pripadov, ked’
podkladové aktivum méa malu hodnotu a (b) odpisoch prenajatého majetku samostatne od Urokov zo zavézku z lizingu v rdmci
vykazu ziskov a strat a ostatného sthrnného zisku. IFRS 16 v podstatnej miere prebera model U¢tovania u prenajimatela podla IAS 17.
V stlade s tym prenajimatel pokracuje v klasifikacii lizingov ako operativny lizing alebo finan¢ny lizing a v odliSnom Gétovani tychto
dvoch druhov lizingu. Skupina momentdlne posudzuje vplyv tohto nového Standardu na svoju Uctovnu zavierku. Tento Standard este
nebol schvaleny Eurépskou uniou.

Iniciativa k zverejneniam - novela IAS 7 (vydana 29. januara 2016 a ucinna pre rocné tictovné obdobia zacinajuce dna 1. januara 2017
alebo neskoar). Tato novela IAS 7 bude pozadovat zverejnenie odsuhlasenia pohybov v zavdzkoch z finanénych aktivit. Skupina uvedie
nové pozadované zverejnenia vo svojej Uctovnej zavierke za rok 2017.

Neocakava sa, Ze nasledovné Standardy, interpretécie a ich novely budi mat akykolvek vyznamny vplyv na konsolidovanu tctovnu
zavierku Skupiny:

IFRS 14, Regulacné ucty casového rozlisenia (vydany v januari 2014 a ucinny mimo Eurdpsku Uniu pre ro¢né uctovné obdobia
zacinajuca dna 1. janudra 2016 alebo neskor). Tento Standard nebude schvaleny Eurépskou Uniou.

Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruzenou spolo¢nostou alebo spolo¢nym podnikom - novely IFRS 10 a IAS
28 (vydany dna 11. septembra 2014 a Gc¢inny pre rocné uctovné obdobia, ktoré zacnu v den, ktory este len urci IASB). Schvélenie
Eurépskou Uniou je odloZené az do ¢asu, ked' IASB stanovi datum Gcinnosti tejto novely.

Uétovanie odlozenej dafovej pohladavky z nerealizovanych strat - novela IAS 12* (vydany v janudri 2016 a G&inny pre rocné
Uctovné obdobia zacinajlce dna 1. janudra 2017 alebo neskor).

Novela IFRS 2, Platby na zaklade néstrojov vlastného imania® (vydany 20. juna 2016 a uc¢inny pre ro¢né Uctovné obdobia zacinajuce
dna 1. januara 2018 alebo neskor).

Aplikovanie IFRS 9, Finan¢né nastroje, spolu s IFRS 4, Poistné zmluvy - novela IFRS 4" (vydana dna 12. septembra 2016 a U¢inna

v zavislosti od vybraného pristupu pre ro¢né tctovné obdobia zacinajlice 1. janudra 2018 alebo neskér pre Gctovné jednotky, ktoré
si vybrali mozZnost do¢asnej vynimky, alebo ked' ii¢tovna jednotka po prvykrat bude aplikovat IFRS 9 pre tie Uctovné jednotky, ktoré
si vybrali pristup prekrytia).

Rocny projekt zlepseni IFRS, cyklus 2014-2016" (vydany dna 8. decembra 2016 a ucinny pre ro¢né Uctovné obdobia zacinajuce 1.
janudra 2017 alebo neskor pokial'ide o novelu IFRS 12, a 1. januara 2018 pokial'ide o novely IFRS 1 a IAS 28).

IFRIC 22 - Transakcie v cudzich menéch a platby vopred* (vydany 8. decembra 2016 a Ucinny pre ro¢né Uctovné obdobia zacinajlce
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1.janudra 2018 alebo neskor).
Reklasifikacie investi¢nych nehnutelhosti - novela IAS 40" (vydana 8. decembra 2016 a Ucinna pre ro¢né Uctovné obdobia
zacinajuca dna 1. janudra 2018 alebo neskor).

“Tieto nové Standardy, interpretécie a ich novely zatial'neboli schvalené Eurépskou tniou.

5 Dolezité uctovné odhady a tsudok pri aplikovani postupov uctovania

Skupina uskuto¢nuje odhady a pouziva predpoklady ohladne buddcnosti. Vysledné Gctovné odhady, uz podla ich definicie, sa zriedka
budu zhodovat so skuto¢nymi vysledkami. Niz8ie st uvedené najdélezitejSie odhady a predpoklady, kde existuje podstatné riziko, ze
déjde k vyznamnej Uprave Uctovnych hodnot majetku a zavazkov pocas nasledujiceho rocného tctovného obdobia.

Nevyfakturované dodavky elektriny. Nevyfakturované vynosy za dodavku a distribuciu predstavuju tctovny odhad zalozeny
na odhade objemu distribuovanej a dodanej elektriny v technickych jednotkach - MWh na nizkonapatovej trovni a odhade
jednotkovej ceny, ktorou bude v budtcnosti fakturovana.

Skupina pouziva vlastny zékaznicky informacny systém Enersim na odhad nevyfakturovanych dodavok na zaklade predpokladanych
¢asovych kriviek spotreby zakaznikov. Tento uctovny odhad je zaloZeny na:

(a) odhade objemu distriblcie a dodavky zakaznikom v segmente doméacnosti v technickych jednotkach (MWh) medzi ddtumom
posledného odpoctu a koncom Uctovného obdobia;

(b) odhade spotreby s pouzitim ¢asovej Struktiry spotreby roznych zakaznickych profilov, ktoré boli stanovené podla meranej vzorky;
(c) odhade strat v distribuc¢nej sieti; a
(d) jednotkovej cene v EUR/MWh, ktora bude pouzita pre fakturaciu distriblcie a dodavky. Vid'bod ¢. 20 poznamok.

Skupina tieZ obdrzala odhad sietovych strat od nezavislého znalca. Ak by bol odhad celkovych sietovych strat niz&i o 0,1%, o
predstavuje 10 GWh (2015: 10 GWh), pri zachovani ostatnych parametrov, vynosy z dodavky a distribu¢nych sluzieb by boli vyssie
0 913 tisic EUR (2015: 916 tisic EUR).

Odhadovana doba ekonomickej Zivotnosti distribucnej siete elektrickej energie. Odhad ekonomickej doby Zivotnosti poloziek
majetku siete vyzaduje aplikovanie Usudku na zaklade minulych skisenosti s podobnymi polozkami. Budtce ekonomické uzitky, ktoré
dané aktiva predstavuju, sa spotrebovavaju prevazne ich pouzivanim. Aviak iné faktory, ako napriklad technické zastaranost alebo
opotrebovanie, ¢asto vedu k znizeniu ekonomickych uzitkov, ktoré dané aktiva predstavuju.

Vedenie vyhodnocuje zostavajlcu dobu ekonomickej Zivotnosti na zéklade aktualneho technického stavu majetku a odhadovanej
doby, pocas ktorej Skupina o¢akava prilev ekonomickych Uzitkov z tohto majetku. Zohladnuju sa nasledovné najdélezitejSie faktory:
(a) ocakavané pouzivanie aktiv, (b) o¢akavané fyzické opotrebovanie, ktoré zavisi od faktorov prevadzky a programu udrzby a (c)
technické zastaranie, ak existuje.

Ak by oc¢akévana doba ekonomickej Zivotnosti aktiv distribu¢nej siete bola kratsia o 10% ako odhad vedenia k 31. decembru 2016,
Skupina by zalctovala dodato¢né odpisy aktiv siete vo vyske 4 496 tisic EUR (2015: 4 649 tisic EUR).
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6 Dlhodoby hmotny majetok

Pohyby v G¢tovnej hodnote dlhodobého hmotného majetku pocas roka 2016 boli nasledovné:

Pohyby v ti¢tovnej hodnote dlhodobého hmotného majetku pocas roka 2016

N
Stavb Rozvodne
. Pozemky distribuéne¥ Elektrické apodobné Ostatné Nedokoncené Spolu
V tisicoch EUR N ' vedenia sietové aktiva” investicie p
siete ; .
zariadenia
Obstaravacia cena k 1. janudaru 2016 20970 95997 602 060 336 118 115 520 40 011 1210 676
Opravky a opravné polozky - 43243 -228 843 152933 66865 - -491 884
Zostatkova (ctovnd hodnota 20970 52 754 373217 183185 48655 4001 718792
k 1. januaru 2016
Prirastky - - - - - 74093 74 093
Kap{|E§J|zzyane naklady na uvery ) . . ; 1431 1431
a pozicky
Reklasifikacie 327 5105 38 020 20775 5227 -69 454
Odpisy - -3288 -16 717 -18121 -6 834 - 44,960
Vyradenie -31 -465 -2 -595 -60 - 1153
Obstaravacia cena
k 31. decembru 2016 21266 100 793 637 688 353 252 110 958 46 081 1270 038
Opravky a opravné polozky - -46 687 -243170 168 008 -63 970 - -521835
Zostatkovd uctovnd hodnota 21 266 54106 394 518 185244 46988 46 081 748 203
|_k31. decembru 2016 )
* Ostatné aktiva predstavuju stroje, nesietové a administrativne budovy, vozidla a ostatné aktiva.
** Sadzba pouzita pre kapitalizaciu nékladov na tvery a pdZicky bola priblizne 3,59 % p.a. za rok 2016.
Podla usudku vedenia distribucna siet elektrickej energie nespada do poésobnosti IFRIC 12, Koncesie na sluzby, a teda nie je
prezentovana ako nehmotny majetok, pretoze (a) Skupina ma moznost predat alebo poskytnut aktiva tejto infrastruktiry ako
zabezpecenie svojich zavazkov a (b) vztah s reguldtorom a so slovenskou vladou nie je typicka koncesia ,postavit, prevadzkovat
a previest’, ale skor privatizacia, pre ktoru informacna poznamka €. 2 k IFRIC 12 indikuje Ze aktivum spada do pdsobnosti IAS 16,
Dlhodoby hmotny majetok. Skupina neposkytla Ziadny vyznamny dlhodoby hmotny majetok ako zabezpecenie za svoje Uvery
a pozicky alebo iné financné zavazky do koncu bezného a minulého uctovného obdobia.
Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku boli nasledovné:
Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku
N
V tisicoch EUR 2016 2015
Zostatkova hodnota predaného a vyradeného majetku 1153 560
Zisk / strata z predaja a vyradenia majetku (bod ¢. 24 pozndmok) -224 394
\Prijmy z predaja 929 954
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Pohyby v G¢tovnej hodnote dlhodobého hmotného majetku pocas roka 2015 boli nasledovné:

Pohyby v ti¢tovnej hodnote dlhodobého hmotného majetku pocas roka 2015

N
Stavb Rozvodne

. Pozemky distribu(:ne¥ Elektrické apodobné Ostatné Nedokoncené Spolu

Visicoch EUR . ) vedenia sietové  aktiva” investicie P
siete . .
zariadenia
Obstaravacia cena k 1. januéaru 2015 20 243 70 011 566 307 315346 136300 38547 1146754
Opravky a opravné polozky -22 581 -214 088 -150 579 -69 862 -2 -457 212
Zostatkovd dctovnd hodnota - 47430 352219 164667 66438 38545 689 542
k 1. janudru 2015
Prirastky - - - - - 72937 72937
KapAlEgvllz?q\:/ane naklady na tvery . i i ) i 957 957
a pozicky
Reklasifikacie 1105 9 255 37 424 22539 2 640 -72 963
Odpisy - 1232 16 426 3990 20420 - -42 068
Vlyradenie -427 -60 - -31 42 - -560
Ostatné pohyby 49 -2 639 - - 43 328 2219
Opravné polozky (bod ¢.23 pozndmok) - - - - -4 207 203
Obstaravacia cena
k 31. decembru 2015 20970 95 997 602 060 336 118 115 520 40011 1210676
Opravky a opravné polozky - -43 243 -228 843 “152 933 -66 865 - 491884
Zostatkova tuctovna hodnota
k 31. decembru 2015 20970 52754 373 217 183 185 48 655 40 011 718 792
- J

* Ostatné aktiva predstavuju stroje, nesietové a administrativne budovy, vozidla a ostatné aktiva.
** Sadzba pouzita pre kapitalizaciu nakladov na tvery a pdZicky bola priblizne 3,59 % p.a. za rok 2015.

Dlhodoby hmotny majetok je poisteny pre pripad $kéd sposobenych Zivelnou udalostou do vysky 550 080 tisic EUR v pripade
budov a do vysky 571 549 tisic EUR v pripade strojov, naradia, pristrojov, prislusenstva a ostatného majetku (2015: 548 974 tisic EUR
a 553 772 tisic EUR).

K 31. decembru 2016 Skupina vyuZziva elektrické vedenia obstarané formou finanéného prendjmu (v rdmci tohto vztahu Skupina
vystupuje ako najomca) v obstardvacej cene 4 639 tisic EUR, opravky su vo vyske 232 tisic EUR a zostatkova hodnota tohto majetku je

4 406 tisic EUR (2015: obstaravacia cena 3 068 tisic EUR, opravky 122 tisic EUR a zostatkova hodnota 2 946 tisic EUR).

Vly§Sie uvedené zverejnenia zahffiaju uctovnu hodnotu majetku prenajatého vramci operativneho lizingu takto:

U¢tovna hodnota maijetku prenajatého vramci operativneho leasingu

N
V tisicoch EUR 2016 2015
Zariadenia, vozidla a ostatné aktiva - optické linky a suvisiace technolégie 8178 8188

\Celkové uctovna hodnota majetku prenajatého v ramci operativneho lizingu 8178 8188 )

Prijmy z prendjmu st uvedené v bode 24 pozndmok. Budtce prijmy z prendjmu splatné do jedného roka z nevypovedatelnhych zmlav
0 operativnom lizingu je 268 tisic EUR (2015: 1 074 tisic EUR), suma od dvoch do piatich rokov je 0 tisic EUR (2015: 0 tisic EUR ) a suma
splatna po piatich rokoch je 0 tisic EUR (2015: 0 tisic EUR).
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7 Nehmotny majetok

Pohyby v G¢tovnej hodnote nehmotného majetku boli nasledovné:

Pohyby v tctovnej hodnote nehmotného majetku

N
L, o Lan Aktiva, ktoré nie su este
V tisicoch EUR Software a podobné aktiva K dispozicii na uzivanie Spolu
Obstaravacia cena k 1. januéru 2015 43 989 2829 46 818
Opravky a opravné polozky -35 944 - -35 944
Zostatkova tictovna hodnota k 1. januaru 2015 8 045 2829 10 874
Prirastky - 5946 5946
Reklasifikacie 5012 -5 014 2
Odpisy 4963 - -4 963
Ostatné pohyby 180 23 203
Obstaravacia cena k 31. decembru 2015 49177 3784 52 961
Opréavky a opravné polozky -40 903 - -40 903
Zostatkova tuctovna hodnota k 31. decembru 2015 8274 3784 12 058
Prirastky - 3922 3922
Reklasifikacie 4150 4150
Odpisy 3830 - -3830
Obstaravacia cena k 31. decembru 2016 53313 3556 56 869
Opréavky a opravné polozky -44719 - 44,719
\Zostatkové uctovna hodnota k 31. decembru 2016 8594 3556 12150 )
Aktiva, ktoré este nie st dispozicii na pouZivanie predstavuju najma aktualizacie a zlepSenia funkcionality zakaznickeho
a geografického informacného systému.
8 Investicie uctované metdédou podielu na vlastnom imani
Investicie ictované metédou podielu na vlastnom imani
N
V tisicoch EUR 2016 2015
Energotel, a.s. - 20%-nd investicia do spolo¢ného podniku 525 525
E.ON Business Services Slovakia, spol. s r.0. - 49%-na pridruzena spolo¢nost 569 1105
SPX, s.ro. 33 33
\Investicie uctované metodou podielu na vlastnom imani spolu 1127 1663
9 Zasoby
N
V tisicoch EUR 2016 2015
Zemny plyn 6708 8239
Material a ndhradné diely 1122 1317
\Zésoby spolu 7 830 9 646 )

Zasoby s uvedené po odpocitani opravnej polozky na malo-obratkové materialy a ndhradné diely vo vyske 9 tisic EUR
(2015: 17 tisic EUR).

Zemny plyn je uskladneny v podzemnom zasobniku, ktory kontroluje spriaznena strana pod vyznamnym vplyvom slovenskej viady.
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10 Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky

Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky

N
V tisicoch EUR 2016 2015
Pohladavky z obchodného styku 132 472 121944
Minus opravna polozka na znizenie hodnoty pohladavok z obchodného styku -29 692 -29 805
Pohladavky z obchodného styku, netto 102 780 92139
Komoditné zmluvy ocenené v redlnej hodhote cez hospodarsky vysledok 715
Nérokovatelné sumy voci zdkaznikom za rozpracovanu zékazkovd vyrobu - 217
Preddavky 778 399

\Pohl’ada’vky z obchodného styku a ostatné pohladavky spolu 104 273 92 755 )

Pohyby v opravnej polozke k pohladdvkam z obchodného styku boli nasledovné:

Pohyby v opravnej polozke k pohladavkam z obchodného styku
N
V tisicoch EUR 2016 2015
Opravna polozka na znizenie hodnoty k 1. Januaru 29 805 31312
Strata zo znizenia hodnoty zaluc¢tovana do nakladov (bod ¢. 23 poznamok) 281 987
Sumy odpisané pocas roka ako nevymozitelné -394 -2 494
\Opravné polozka na znizenie hodnoty k 31. decembru 29 692 29 805 )
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Uverova kvalita pohladavok z obchodného styku a narokovatelnej sumy od zékaznikov
za rozpracovanu zakazkovu vyrobu bola nasledovna:

Uverova kvalita pohladavok z obchodného styku

N
2016 2015
Rozpracovana Pohladavky | Rozpracovana Pohladavky
V tisicoch EUR zdkazkova  z obchodného zdkazkova  z obchodného
vyroba styku vyroba styku
Polozky do splatnosti a bez indikdcie znizenia hodnoty
- splatené do 31. janudra po konci t¢tovného obdobia - 91217 217 82 698
- nespla.tene Flo 3’1.Janvuarar po konci tctovného ) 2003 . 4236
obdobia a nie v omeskani
- sumy, ktoré sa dostali do omeskania po konci roka - 6276 - 920
Do splatnosti a bez indikacie zniZzenia hodnoty spolu - 99 496 217 87 854
Polozky s individudlnym znakom zniZenia hodnoty
1az 30 dni po splatnosti - 3400 - 4182
31az 60 dni po splatnosti - 574 - 598
61az 90 dni po splatnosti - 370 - 3N
91az 120 dni po splatnosti - 204 - 284
121 az 180 dni po splatnosti - 359 - 422
181 az 360 dni po splatnosti - 796 - 1106
Nad 360 dni po splatnosti - 27 273 - 27187
S individudlnym znqkom zniZenia hodnoty, ) 32 976 ) 34 090
pred opravnou polozkou
Minus opravna polozka na znizenie hodnoty - -29 692 - -29 805
Pohladavky z obchodného styku a narokovatelna suma
od zakaznikov za rozpracovanu zakazkovu vyrobu, - 102 780 217 92139
po opravnej polozke
- J
Skupina ma koncentraciu Uverového rizika voci spriaznenym strandm slovenskej vlady. Vid'bod ¢. 32 pozndmok.
Skupina vykonava vystavbu aktiv pre tretie strany. Sumy zat¢tované v suvislosti so zédkazkovou vyrobou, ktord bola ku koncu
uctovného obdobia rozpracovang, boli nasledovné:
] .
V tisicoch EUR 2016 2015
VynaloZené naklady a zauctované zisky minus zauctované straty do konca obdobia - 2122
Minus priebezna fakturacia - -1905
\Na’rokovatel’né sumy voci zakaznikom za rozpracovanu zakazkovt vyrobu - 217 )

Narokovatelhé sumy voci zdkaznikom za rozpracovanu zdkazkovu vyrobu budl vyfakturované podia prislusnych zmldv o dielo
po dosiahnuti dohodnutého stavu prac.
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11 Peniaze a penazné ekvivalenty

Peniaze a penazné ekvivalenty

N
V tisicoch EUR 2016 2015
Bezné Ucty v bankach 80 591 29331
Bankové vklady splatné nasledujuci den 133 5133
Peniaze a penazné ekvivalenty vo vykaze finan¢nej pozicie spolu 80724 34 464
Minus zostatky s obmedzenou moznostou s nimi disponovat -133 -133

\Peniaze a penazné ekvivalenty vo vykaze penaznych tokov spolu 80 591 34331 )

Skupina ma koncentraciu Gverového rizika pokial'ide o peniaze a pefiazné ekvivalenty voci Siestim bankam (2015: Siestim bankam).

Uverova kvalita pefazi a pefiaznych ekvivalentov je nasledovna:

Uverova kvalita penazi a pefiaznych ekvivalentov

V tisicoch EUR 2016 2015 |
Polozky do splatnosti a bez indikdcie znizenia hodnoty
Uverovy rating A1 od Moody's 1034 839
Uverovy rating A2 od Moody’s 65 094 3581
Uverovy rating Baa1 od Moody’s 14214 29 795
Uverovy rating Baa2 od Moody’s - 100
Uverowy rating BBB+ od Fitch 332 65
Bez ratingu 50 84
\Peniaze a penazné ekvivalenty spolu 80724 34 464 )

12 Zakladné imanie

Spoloc¢nost vydala a md v obehu 5 934 594 kmenovych akcii, kazdl z nominalnou hodnotou 33,19 EUR.
VSetky akcie boli splatené v plnej vyske.

Podla akcionarskej zmluvy je Spolo¢nost spolo¢ne kontrolovana spolo¢nostou E.ON a Slovenskou republikou. Akcionarska

zmluva uvdadza, Ze zmluvné strany pri riadeni ¢innosti, ktoré vyznamne ovplyvriuju vynosy Spolo¢nosti, konaju spolo¢ne. Riadiaca
Struktdra Spolo¢nosti urcuje, Ze strategicky plan Spolo¢nosti schvaluju zéstupcovia spoloc¢nosti E.ON, ako aj zastupcovia Slovenskej
republiky. Zaroven vsetky rozhodnutia valného zhromaZzdenia prijimaju st¢asni akcionari spolo¢ne, pretoZe na prijatie akéhokolvek
rozhodnutia je potrebna kvalifikovana vac¢sina dvoch tretin hlasov, pricom prevody akcii na subjekty mimo kontroly su¢asnych
akcionarov st obmedzené.

Valné zhromazdenie Spolo¢nosti schvalilo individudlnu u¢tovnu zavierku Spolo¢nosti za predchadzajlce obdobie a schvalilo
dividendy vo vyske 57 570 tisic EUR alebo 9,70 EUR na jednu akciu (2015: dividendy 60 958 tisic EUR alebo 10,27 EUR na akciu). Podla
slovenského prava, zadkladom pre vyplatenie dividend je nerozdeleny zisk vykédzany v individualnej U¢tovnej zavierke Spolo¢nosti,
ktory bol 98 315 tisic EUR (2015: 104 754 tisic EUR).
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13 Zakonny rezervny fond
Zakonny rezervny fond predstavuje prevod z nerozdeleného zisku Spolo¢nosti, ktory je poZzadovany slovenskou legislativou.

Spolo¢nost je povinna do zdkonného rezervného fondu pridelit minimalne 10% jej zisku az kym zékonny rezervny fond nedosiahne
20% zékladného imania Spolo¢nosti. Tento fond nie je mozné vyplatit ako dividendy a existuje na krytie buddcich strat.

14  Emitované dlhopisy
Emitované dlhopisy (ISIN: XS0979598207) v nomindlnej hodnote 315 000 tisic EUR st splatné dra 14. oktébra 2018 a maju kupén vo
vyske 2,875% p.a. Druha séria vydanych dlhopisov (ISIN XS0979598462) vo vyske 315 000 tisic EUR je splatna dna 14. oktébra 2023

a méa kupon vo vyske 4,000% p.a. Dlhopisy st obchodovatelhé na burze v irsku v Dubline.

Umorovana Uc¢tovna hodnota dlihopisov je nasledovna:

Umorovana uctovna hodnota dlhopisov

N
V tisicoch EUR 2016 2015
Umorovana tctovna hodnota dlhopisov 632 942 632 301
Minus €asovo rozliseny urok splatny do jedného roka 4114 414

\Emitované dlhopisy spolu - dlhodoba cast 628 828 628 187 )

15 Dan z prijmov

Néklad na dan z prijmov pozostéva z nasledovnych poloZiek:

Naklad na dan z prijmov

V tisicoch EUR 2016 2015 )

Splatna dan z prijmov na zaklade standardnej sadzby 22% (2015: 22%) 24 804 20278

Splatna dan z prijmov tykajlca sa minulého obdobia 121

Osobitny odvod zo ziskov regulovanych odvetvi, ktoré presahuju 3 000 tisic EUR 3786 3159

Odlozena dan -5332 5821
\Na’klad / vynos dane z prijmov za rok 23379 29 258 )

Uplatriovana standardna sadzba dane z prijmov za rok 2016 bola 22% (2015: 22%). Osobitny odvod sa vztahuje na zisky

z regulovanych ¢innosti, ktoré presahuju 3 000 tisic EUR a jeho sadzba je 4,356% p.a. Osobitny odvod mal pévodne skoncit v roku
2016, aviak v novembri 2016 slovensky parlament schvalil osobitny odvod vo vyske 8,712 % p.a. na roky 2017 - 2018, 6,54% p.a. na roky
2019 - 2020 a 4,356% p.a., ktory sa bude uplatfovat od roku 2021. Osobitny odvod je odpocitatelnym nakladom pre Gcely aplikovania
Standardnej dane z prijmu vo vyske 22% (znizenej Standardnej sadzby dane 21%, ktora bola schvélena v novembri 2016 s ti¢innostou
od roku 2017):

Na zaklade tohto je na regulované ¢innosti uplatfiovana nasledovna sadzba dane:

Uplatiovana sadzba dane na regulované cinnosti

N
V tisicoch EUR 2016 2015
Standardna sadzba dane z prijmov za rok 22,000% 22,000%
Sadzba osobitného odvodu 4,356% 4,356%
Vplyv odpocitatelnosti osobitného odvodu od standardnej sadzby dane® -1,100% -1,100%

\Sadzba dane uplatiiovana na zisky z podnikania v regulovanych odvetviach 25,256% 25,256% )

“Tento vplyv je vypocitany nasledovne 4,356 %"((1-22%)/(1+4,356%)-1)
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Skupina zahffa aktivity alebo dcérske spolo¢nosti, ktoré st zdanované standardnou sadzbou dane z prijmov 22% alebo sadzbou
dane 25,256%, ktord sa uplatriuje na podnikanie v regulovanych odvetviach. Pre Gcely nizSie uvedeného odstihlasenia uplatiiovanej
a efektivnej dane bola pouzitd uplatfiovana sadzba dane vo vyske 24,095 % (2015: 23,833%), ktord predstavuje vazeny priemer
sadzieb dane pre regulované a neregulované odvetvia. Tato uplatfiovand sadzba dane sa zmenila v porovnani s predchadzajicim

rokom z dévodu zmeny pomeru zisku z podnikania v regulovanych a neregulovanych odvetviach.

Odsuhlasenie medzi skuto¢nym nakladom na dan z prijmov a teoretickou sumou, ktord je vypocitand na zaklade uplatfiovanej sadzby

dane, je nasledovné:

V tisicoch EUR 2016 2015 |
Zisk pred zdanenim 122 001 117 329
Teoreticky danovy naklad pri uplathovanej sadzbe dane 24,095% (2015: 23,833%) 29 396 27 963
Darnovo neuznatelné naklady / nezdarfiované vynosy, ku ktorym nebola tétovand odlozena dan
podiel na zis!(u investicif uétqvanych metodou podielu na viastnom imani, 5 64
ktory nepodlieha Standardnej sadzbe dane
- naklady, ktoré su darovo neuznatelné pre Standardnti sadzbu dane,
avsak st odpocitatelné pri vypocte osobitného odvodu 982 426
Splatna dan z prijmov tykajtica sa minulého obdobia 121
Vplyv prvych 3 miliénov EUR, na ktoré sa nevztahuje osobitny odvod -196 -196
Vplyv na odloZené dane zo zmeny Standardnej sadzby na 21% od 1. janudra 2017 -980
Vplyv na odloZené dane z predizenia osobitného odvodu do neurcita -6730
Ostatné 838 1229
\Néklad na dan z prijmov za uctovné obdobie 23379 29 258 )

Ocakdavané vyrovnanie odlozenych dani nastane po viac ako 12 mesiacoch po konci ti¢tovného obdobia, pretoZe danové priznanie sa
poddva rocne, t.j. odlozend dan k 31. decembru 2016, z ktorej sa stane splatna dan v roku 2017, bude vyrovnand v roku 2018, po podani
danového priznania za rok 2017. Preddavky na dan z prijmov su vypocitané na zéklade dane za predchadzajlice obdobie a ich vyska

teda nesuvisi s hodnotou odloZenej dane alebo splatnej dane o¢akavanej v nasledujucich obdobiach.

Odlozené danové pohladavky a zavazky nie st vzdjomne zapocitané.

OdloZené dane sa vztahuju na nasledovné docasné rozdiely:

OdloZeny danovy zavazok

V tisicoch EUR 2016 2015 )

Rozdiely medzi darovou a u¢tovnou hodnotou dlhodobého hmotného majetku 36 362 32259

Rozdie!y medzi darﬁovgu a Uctovnou hodnotou dlhodobého hmotného majetku (odlozena dan 653

vztahujlca sa na osobitny odvod)

Z&véazky zo zamestnaneckych pozitkov splatnych po ukonéeni zamestnania 1198 1157

Ostatné dlhodobé zamestnanecké pozitky -251 148

Ostatné zavazky -3 521 -3 009

Opravna polozka na znizenie hodnoty pohladavok -166 -416

Ostatné -1053 -253
\Odloieny danovy zavazok spolu, netto 29520 27 276 )
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Odlozena darnova pohladavka

V tisicoch EUR 2016 2015 )

Rozdiely medzi danovou a Uctovnou hodnotou dlhodobého hmotného majetku 44 34

Rozdiely medzi danovou a uctovnou hodnotou dlhodobého hmotného majetku

(odlozena dan vztahujlica sa na osobitny odvod) 6077

Zavazky zo zamestnaneckych pozitkov splatnych po ukonéeni zamestnania N 102

Ostatné dlhodobé zamestnanecké pozitky 22 19

Ostatné zavazky 1726 519

Opravna polozka na znizenie hodnoty pohladavok 708 1044

Ostatné 279 -53
\Odloiena’ danova pohladavka spolu, netto 8947 1665 )

Pohyby v odloZenych daniach z do¢asnych rozdielov boli zati¢tované s vplyvom na hospodarsky vysledok s vynimkou sumy -294
tisic EUR (2015: 114 tisic EUR), ktord sa tyka poistno-matematickych preceneni zavazkov zo zamestnaneckych pozitkov splatnych
po ukonéeni zamestnania, a ktord bola zauctovana do ostatného sthrnného zisku.

V/ novembri 2016 slovensky parlament schvalil dan z dividend zo ziskoy, ktoré budd zarobené od 1. janudra 2017. Skupina nezatctovala
odlozeny danovy zavazok vztahujlci sa na investicie do dcérskych spolocnosti, pretoze (a) tato dan sa vztahuje na buduce zisky

a docasné rozdiely a ak nejaké vzniknd, mozu vzniknut len v budticnosti a (b) dan sa nevztahuje na dividendy zo slovenskych
dcérskych, spolo¢nosti, pridruzenych spolo¢nosti a spolo¢nych podnikov Skupiny. Skupina je opravnena rozhodnut, kedy sa takéto

docasné rozdiely budu realizovat a neplanuije ich realizéciu v dohladnej dobe napriklad formou zdafovanych dividendovych prijmov
od dcérskych spolo¢nosti.

16 Zavazok zo zamestnaneckych pozitkov po ukonceni
zamestnania so stanovenou vyskou
Na zéklade dohody s odbormi mé Skupina povinnost zo zamestnaneckych pozitkov so stanovenou vyskou splatnych po ukoncéeni

zamestnania, ktoru predstavuje platba siedmych mesacénych platov kazdému zamestnancovi pri odchode do déchodku. Pohyby
v sli¢asnej hodnote zamestnaneckych pozitkov so stanovenou vyskou splatnych po ukonéeni zamestnania:

Stcasna hodnota zamestnaneckych pozitkov

V tisicoch EUR 2016 2015 |
Sucasna hodnota zamestnaneckych pozitkov so stanovenou vyskou
splatnych po ukonceni zamestnania, stav na zaciatku roka 10638 10206
Néklad na odpracovanu dobu v t¢tovnom obdobi 391 670
Urokovy naklad 187 199
Néklad na v minulosti odpracovant dobu z dévodu zmien v pravidlach odmenovania 14
Néklad spolu (bod €. 22 pozndmok) 592 869
Poistno-matematické precenenia:

z dévodu zmien vo finan¢no-matematickych predpokladoch 1196 140

z dévodu zmien v demografickych predpokladoch -2 828

z dévodu rozdielu medzi skuto¢nostou a pévodnymi predpokladmi 234 -380
Poistno-matematické precenia zauctované do ostatného stihrnného zisku -1398 -520
Odmeny vyplatené pocas roka -325 -366
Ostatné zmeny - 449
Sucasna hodnota zamestnaneckych pozitkov so stanovenou

\vyékou splatnych po ukonceni zamestnania, stav na konci roka 9507 10638 )
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Zakladné poistno-matematické predpoklady boli nasledovné:

Zakladné poistno-matematické predpoklady

2016 2015 )
Pocet zamestnancov 31. decembru 1805 1809
Miera fluktuacie zamestnancov 4,55% p.a. 4,61% p.a.
Ocakavany ndrast miezd v kratkodobom horizonte 2,50% p.a. 3,00% p.a.
Ocakavany nérast miezd v dlhodobom horizonte 3,00% p.a. 3,00% p.a.
\Diskontné sadzba 1,10% p.a. 1,80% p.a. )

V roku 2016 sa zmenila slovenska legislativa a vek odchodu do déchodku bude zavisiet od o¢akdvaného veku dozitia populacie.
Tento vplyv spolu s mierou fluktudcie zamestnancov viedol k poistno- matematickému zisku, ktory je vykdzany v rdmci poistno-
matematickych preceneni z dévodu zmien v demografickych predpokladoch.V roku 2016 slovenska legislativa tiez zrusila strop

pri prispevkoch na socidlne zabezpecenie zo zamestnaneckych pozitkov so stanovenou vyskou po ukonceni pracovného pomeru

s tc¢innostou od roku 2017, ¢o spolu s predpokladmi Urovne platov viedlo k poistno-matematickej strate, ktord je vykdzana vyssie ako
strata z dévodu zmien v demografickych predpokladoch. Vedenie aplikovalo svoj Usudok pri stanoveni, Ze tato zmena v legislative
nepredstavuje naklad na v minulosti odpracovant dobu z dévodu zmien v pravidlach odmenovania, a preto zauctovalo tento vplyv
do ostatného suhrnného zisku ako poistno-matematické precenenie z dévodu zmien v predpoklade o veku odchodu do dochodku,
Urovni platov a prispevkov na socidlne zabezpecenie.

17 Ostatné dlhodobé zamestnanecké pozitky
Skupina vyplaca 1700 EUR (2015: 1 700 EUR) kazdému zamestnancovi, ktory dosiahol vek 50 rokov, ak predtym pre Skupinu
odpracoval aspori 10 rokov. Skupina tiez vyplaca odmeny pri dosiahnuti pracovného jubilea vo vSeobecnosti kazdych 10 rokov v sume

0d370 EUR do 1150 EUR (2015: od 370 EUR do 1150 EUR).

Zavazok za ostatné dlhodobé zamestnanecké pozitky bol odhadnuty metédou planovaného ro¢ného zhodnotenia pozitkov
(angl. ProjectedUnitCreditMethod).

18 Vynosy buducich obdobi z pripojovacich poplatkov a prispevkov zakaznikov

Vynosy budticich obdobi

N
V tisicoch EUR 2016 2015
Dlhodobé
Prispevky od zakaznikov 30 990 32 410
Pripojovacie poplatky 51670 47152
Dlhodobé vynosy budtcich obdobi spolu 82 660 79 562
Kratkodobé
Prispevky od zékaznikov 1678 1678
Pripojovacie poplatky 3873 3730

\Krétkodobé vynosy budtcich obdobi spolu 5551 5408

Prispevky zékaznikov su platené hlavne na investi¢né vydavky uskuto¢nené pre zakaznika a zahffaju najma aktiva umoznujlce
pristup k sieti, a ktoré zékaznici zdarma previedli na Skupinu. Prispevky su nevratné a st U¢tované ako ostatné prevadzkové
vynosy pocas doby Zivotnosti suvisiaceho majetku.

Pripojovacie poplatky su platené zakaznikmi za ich pripojenie k sieti elektrickej energie. Tieto poplatky su zat¢tované ako vynosy
budtcich obdobi a st zu¢tovavané do vynosov pocas doby Zivotnosti stvisiaceho majetku, priblizne poc¢as 20 rokov.
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V tisicoch EUR 2016 2015 |
Z&véazky z obchodného styku 76 504 52 657
Z&véazky z financovania obchodu 12196
Ostatné dohadné zavazky 15 594 10 081
Komoditné zmluvy ocenené v redlnej hodhote cez hospodarsky vysledok 6392
Z&véazky z lizingu 3135 231
Ostatné finan¢né zavazky 5793 6 805
Financné nastroje predstavujuce zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky spolu 107 418 84 050
Vynosy budtcich obdobi - elektricka energia a poplatky za jej distribtciu 36 962 32023
Z&véazky zo zamestnaneckych pozitkov 2288 2 455
Sociélne odvody 1861 1733
Dohadné zavazky voci zamestnancom 9 064 8797
Prijaté preddavky 20 051 19 069
Dan z pridanej hodnoty 5864 3421
Ostatné zavazky 7895 6 410
Z&véazok za spotrebné dane 121 175
\Zévéizky z obchodného styku a ostatné zavazky spolu 191524 158 133 )

Zavazky z financovania obchodu predstavuju zavazok voci bankdm z reverzného faktoringu. Na zéklade pisomného suhlasu Skupiny
so zmenou protistrany zavazku z jej doddvatela na banku je zavazok z obchodného styku oductovany a zauctovany je prislusny
z&vazok voci banke z financovania obchodu. Splatnost a ostatné zmluvné podmienky zavézku zostdvaju nezmenené a preto podla
ndzoru vedenia je tento zavdzok vhodne vykazany v rdmci polozky zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky a nie ako bankovy

Uver. Zavazok je splatny do jedného mesiaca po konci U¢tovného obdobia.

Skupina mala zavézky z obchodného styku po lehote splatnosti vo vyske 192 tisic EUR (2015: 893 tisic EUR). K 31. decembru 2016

Ziaden z tychto zavazkov nebol po splatnosti viac ako 30 dni.
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20 Vynosy z predaja elektrickej energie a ostatné vynosy

\Wnosy pozostavaju z nasledovného:

Vynosy z predaja elektrickej energie a ostatné vynosy

N
V tisicoch EUR 2016 2015
Predaj elektrickej energie priemyselnym a ostatnym podnikatelskym zakaznikom 188 761 198 762
Predaj elektrickej energie domacnostiam 90 234 91660
Predaj elektrickej energie spolu 278 995 290 422
Dlstrlbuc,ne popla?tky z? e’Iektr!cku e’nerglu dodanu priemyselnym 336 296 346 798
a ostatnym podnikatel'skym zékaznikom
Distribuc¢né poplatky za elektrickt energiu dodand domacnostiam 158 152 158 947
Tar{fa za p!'evadzkovame syster}ﬂu a systemove, sluzby - OKTE, a.s., 124 225 115 237
spriaznena strana kontrolovana slovenskou vladou
Trzby za rezervovanu kapacitu 10 146 9823
Distribu¢né poplatky spolu 628 819 630 805
Trzby za pripojovacie prace a testovacie poplatky 3981 3917
Vynosy zozékazkovej vyroby 108 1516
Ostatné trzby 8126 5 065

\Wnosy z predaja elektrickej energie a ostatné vynosy spolu 920 029 931725

Skupina poskytuje pristup do distribu¢nej siete za regulovany poplatok. Slovensko implementovalo smernicu Eurépskej Unie o trhu
s elektrickou energiou, ktord priniesla Uplnu liberalizaciu trhu pre vietkych zékaznikov vratane domécnosti od 1. jula 2007. Cenova

reguldcia sa v8ak nadalej vztahuje na urcité chranené skupiny zékaznikov.

21 Nakup elektrickej energie a suvisiace poplatky

Nasledovné sumy boli zati¢tované ako naklady na nakup elektrickej energie a stivisiace poplatky:

Nakup elektrickej energie a stvisiace poplatky

N
V tisicoch EUR 2016 2015
Nakup elektrickej energie od Slovenské elektrarne (“SE”) 114 688 132135
Nakup elektrickej energie od ostatnych domacich vyrobcov a obchodnikov 235 685 236383
Nakup energie na spotovom trhu 35 429 44 638
Nakup elektrickej energie spolu 385 802 413 156
Poplatky za prenos elektriny, pristupu do systému, poplatky za podporné sluzby a obnovitelné zdroje 245 898 241 640
Ostatné 9812 8 686

\Na’kup elektrickej energie a stvisiace poplatky spolu 641512 663 482 )

Porovnatelné tdaje boli upravené tak, aby zodpovedali sposobu vykazovania v beznom obdobi. Najma nakup zemného plynu vo
vyske 74 273 tisic Eur je teraz prezentovany oddelene vo vykaze ziskov a strat a ostatnych stihrnych ziskov, 17 006 tisic Eur bolo
reklasifikovanych z poplatkov za prenos elektriny do nadkupu elektrickej energie od ostatnych domacich vyrobcov a obchodnikov a

6 348 tisic Eur bolo reklasifikovanych do ostatnych prevadzkovych nakladov. Zmeny v prezentdcii nemaju vplyv na celkovt vysku aktiv,

vlastného imania alebo na vysledok hospodarenia predchadzajuceho uctovného obdobia.
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V tisicoch EUR 2016 2015 )
Platy a mzdy 39 855 37762
Prispevky do penzijnych fondov so stanovenou vyskou prispevku 7 065 6872
Naklad na stanovené benefity splatné po ukoncéeni zamestnania (bod ¢.16 poznamok) 592 869
Ostatn.é dlhodobé zamestnanecké pozitky - néklad na pracu za bezné 4108 373
obdobie a trokové naklady (bod ¢.17 pozndmok)

Poistno-matem’atickéVpreceneniaVzévéisz\{ z ostatnych dlhodobych 256 4

zamestnaneckych pozitkov (bod ¢.17poznédmok)

Ostatné socidlne odvody a naklady 12 553 1713
\Zamestnanecké pozitky spolu 60 213 57 475 )
23 Ostatné prevadzkové naklady

V tisicoch EUR 2016 2015 |

Naklady na informacné technologie a tdrzbu softvéru 10 258 11184

Néaklady na opravu a udrzbu 8 847 8075

Operativny lizing 3710 3631

Postové a telekomunikacné sluzby 2652 3375

Sluzby call centra 2 667 2719

Bezpecnostna sluzba 1197 1215

Reklama 1249 1116

Cestovné 997 969

Statutarny audit 257 229

Ostatné sluzby 9026 5643

Personalny lizing 2632 2636

Poradenské sluzby 1571 1192

Marketing 1276 1022

Prevadzka a udrzba telekomunikaénych sieti 678 677

Néklady na facility management 1013 978

Opravna polozka na zniZzenie hodnoty pohladavok z obchodného styku 281 987

a ostatnych pohladavok (bod ¢.10 poznamok)

Dane z majetku a z motorovych vozidiel 603 600

Opravna polozka na znizenie hodnoty dlhodobého hmotného majetku (bod ¢. 6 poznamok) 203

Dary 529 752

Poistenie 598 498

Ostatné prevadzkové naklady 6 468 5779
\Ostatné prevadzkové naklady spolu 56 509 53 480 )

Porovnatelné tdaje boli upravené tak, aby zodpovedali spdsobu vykazovania v beznom obdobi. Najmé zamestnanecké vyhody
vo vyske 60 213 tisic EUR, odpisy vo vyske 44 960 tisic EUR a amortizéacia vo vyske 3 830 tisic EUR su teraz prezentované oddelene
vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sthrnnych ziskov a 6 348 tisic EUR bolo preklasifikovanych z ndkupu elektriny a stvisiacich

poplatkov. Zmeny v prezentdcii nemali vplyv na celkovt vysku aktiv, vlastného imania alebo na vysledok hospodarenia

predchadzajliceho obdobia.
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24 OQOstatné prevadzkové vynosy

Ostatné prevadzkové vynosy

N
V tisicoch EUR 2016 2015
Prispevky zékaznikov na naklady ich pripojenia 1678 1678
Vynosy z operativneho prendjmu (bod ¢. 6 poznamok) 1311 1684
Zisk z predaja dlhodobého hmotného majetku (bod ¢. 6 pozndmok) =224 394
Vynosy zo zmluvnych pokut 661 439
Néhrada $kod v dosledku kradeze elektrickej energie 249 420
Poplatky za upomienky 1632 1831
Ostatné 2108 1043

\Ostatné prevadzkové vynosy spolu 7415 7 489 )

25 Urokové a podobné naklady
Urokové a podobné naklady

N
V tisicoch EUR 2016 2015
Urokové néklady z dihopisov 21656 21656
Umorovanie transakénych nakladov z dlhopisov a podobnych nakladov 677 580
Ostatné urokové naklady 2893 1024
Ponizené o kapitalizované naklady z prijatych poziciek (bod 6 pozn.) 1431 -957
\Urokové a podobné naklady spolu 23795 22303 )

26 Segmentalna analyza

Prevadzkové segmenty Skupiny su také, ktoré predstavenstvo pouziva pri riadeni ¢innosti Skupiny, pri alokovani zdrojov a prijimani
strategickych rozhodnuti. Skupina identifikuje svoje segmenty na zéklade charakteru produktov a sluZieb, ktoré tieto segmenty
poskytuju. Medzi prevadzkové segmenty Skupiny patria (i) distribucia elektriny, (ii) dodavka elektriny a plynu a (iii) ostatné c¢innosti

ako je uvedené nizsie. Cinnost Skupiny sa zameriava na Gizemie Slovenska.

Hlavné ukazovatele, ktoré predstavenstvo pouziva pri svojom rozhodovani, st zisk pred trokmi, zdanenim a odpismi (EBITDA)

a objem investicii. Predstavenstvo samostatne monitoruje prevadzkové vysledky segmentov s cielom prijat rozhodnutia o alokacii
zdrojov, zhodnotit efekt tejto alokacie a posudit vykonnost. Vynosy a naklady segmentov su stanovené konzistentne so spdsobom

pouzitym v konsolidovanom vykaze ziskov a strat a ostatného suhrnného zisku. Skupina neanalyzuje aktiva a zavazky podla

prevadzkovych segmentov.

Jednotlivé typy ¢innosti, od ktorych kazdy vykazovany prevadzkovy segment odvodzuje svoje hospodéarske vysledky, su:

Distribucia elektriny. Distriblicia elektriny distribu¢nou sietou na zdpadnom Slovensku. Distribucia je regulované odvetvie a preto

Skupina musi umoznit pristup do svojej siete tretim strandm podla podmienok schvalenych URSO.

Dodavka elektriny a plynu. Dodavka elektriny a plynu velkoodberatelom a individudlnym zékaznikom na Slovensku. Tato ¢innost je

otvorend konkurencii ostatnych dodavatelov. Tvorba cien pre uréité kategérie zakaznikov segmentu je regulovana URSO.

Vplyvom regulacie distribucie a Ciastocnej reguldcie dodavky priblizne 93% (2015: 94%) EBITDA Skupiny bolo tvorenych predajom

zékaznikom v rdmci cenovej regulacie.
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Ostatné. Segment Ostatné zahffa ¢innosti, ktoré realizuje Spolo¢nost spolu s jej dcérskymi spolo¢nostami ZSE Energy Solutions, s. r. o.
a ZSE MVE, s.r. 0. Predstavenstvo neposudzuje ¢innost a vysledky Spolo¢nosti samostatne, ale v rdmci segmentu Ostatné. Segment
Ostatné poskytuje hlavne centrdlne funkcie ako centralne sluzby, i¢tovnictvo, controlling, ludské zdroje a iné sluzby pre oblast
dodavky aj distribucie. Segment realizuje aj vyrobu elektrickej energie v dvoch malych vodnych elektrarfiach a tiez generuje urcité

externé trzby v rdmci projektovej a inzinierskej cinnosti v investi¢nej vystavbe pre tretie strany.

Informaécie za vykazované segmenty za rok 2016 su nasledovné:

Informacie za vykazované segmenty za rok 2016

N
V tisicoch EUR Distribtcia Dodavka Ostatné Eliminacie Spolu
Vynosy od externych zékaznikov 275 875 723777 1634 1001286
Trzby medzi segmentmi 199 255 24 547 38 558 -262 360 -
\Vynosy za segment spolu 475130 748 324 40192 -262 360 1001286
Nékup elektriny a suvisiace poplatky -223 656 -635 144 -3015 220303 -641 512
Nékup zemného plynu 74 638 72 74 566
Zamestnanecké pozitky -39 965 7396 -12 862 10 -60 213
Ostatné prevadzkové naklady -62 671 17 317 -22182 45 661 -56 509
POdI’e| na nskg investicii uctov‘?nych’ 235 235
metédou podielu na vlastnom imani
Ostatné prevadzkové vynosy 1948 2672 6972 4177 7415
Aktivéacia vlastnych nakladov 18 443 -82 18 361
Zisk pred trokmi, zdanenim, odpismi ]

a amortizaciou (EBITDA) 169 229 16 501 9340 573 194 497
\Objem investicii 71980 2087 4854 -585 78 336 )
Informécie za vykazované segmenty za rok 2015 st nasledovné:

Informacie za vykazované segmenty za rok 2015

N

V tisicoch EUR Distribtcia Dodavka Ostatné Eliminacie Skupina spolu

Vynosy od externych zékaznikov 255701 750 312 30M 1009 024

Trzby medzi segmentmi 198 415 43 099 43 407 -284 921 -

Vynosy za segment spolu 454116 793 41 46 418 -284 921 1009 024

Nékup elektriny a suvisiace poplatky -221597 -679 720 4178 242 013 -663 482

Nékup zemného plynu 74 273 74 273

Zamestnanecké pozitky -37 448 -6 653 “13 445 7 -57 475

Ostatné prevadzkové naklady -59 368 -17 678 -22 166 45732 -53 480

POdI’e| na nskg investicii uctov‘?nych’ 745 45

metédou podielu na vlastnom imani

Ostatné prevadzkové vynosy 2 056 2423 6 066 -3 056 7 489

Aktivéacia vlastnych nakladov 18 222 384 17 838

Zisk pred trokmi, zdanenim, odpismi ]

a amortizéciou (EBITDA) 155 981 17 510 13 440 545 186 386
\Objem investicii 76 783 4141 5032 -6 856 79 100 )

Udaje za G¢tovna jednotku ako celok. Vynosy st analyzované podla druhu produktu alebo sluzieb v bode &. 20 pozndmok. Takmer
vSetky vynosy Skupiny st od zékaznikov so sidlom v Slovenskej republike a takmer v3etok dlhodoby hmotny a nehmotny majetok

Skupiny sa nachadza v Slovenskej republike.
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Odsuhlasenie EBITDA za vietky segmenty na zisk pred zdanenim je nasledovné:

Odstihlasenie EBITDA za vSetky segmenty na zisk pred zdanenim

V tisicoch EUR 2016 2015 |
EBITDA spolu za vietky prevadzkové segmenty 194 497 186 386
Odpisy dlhodobého hmotného majetku -44 960 -42 068
Odpisy nehmotného majetku -3830 4963
Urokové vynosy 89 277
Urokové a podobné naklady 23795 22303
\Zisk pred zdanenim 122 001 117 329 )

Odsuhlasenie objemu investicii na platby za ndkup dlhodobého hmotného a nehmotného majetku je nasledovné:

Platby za nakup dlhodobého hmotného nehmotného majetku

N
V tisicoch EUR 2016 2015
Objem investicii spolu za vSetky prevadzkové segmenty 78 336 79 100
Majetok obstarany avsak zatial'nezaplateny -17 575 -10 426
Platby za majetok obstarany v predchadzajucich obdobiach 8082 12 553

\Platby za nakup dlhodobého hmotného a nehmotného majetku 68 843 81227 )

27 Riadenie finanéného rizika

Cinnosti, ktoré Skupina vykonava, ju vystavuju urcitym finanénym rizikdm: trhovému riziku, Gverovému riziku a riziku likvidity. Medzi
hlavné finan¢né nastroje Skupiny patria pohladavky a zavazky z obchodného styku, peniaze a penazné ekvivalenty, emitované
dlhopisy, finanéné derivaty a kratkodobé bankové vklady.

Kurzové riziko. Skupina obchoduje na domacom trhu a jej vynosy, néklady a kratkodobé bankové vklady su denominované v EUR.
Manazment nepovazuje kurzové riziko za vyznamné vo vztahu k ¢innosti Skupiny, nakolko uskuto¢nuje len nevyznamny objem
transakcii v inej mene nez EUR. Rozumne mozna zmena spotového vymenného kurzu EUR voéi cudzi mendm by ku koncu t¢tovného
obdobia nemala Ziadny vplyv na hospodarsky vysledok Skupiny.

Riziko cien akcii a obchodnych podielov. Vzhladom na to, Ze Skupina nema vyznamné investicie do akcif resp. obdobnych finan¢nych
nastrojoy, nie je vystavend vyznamnému cenovému riziku vyplyvajlicemu z cien akcii.

Riziko urokovej sadzby. Skupina nie je vystavena vyznamnému riziku zo zmien trhovych urokovych mier, pretoZe vsetky jej finanéné
aktiva a zavazky, vratane emitovanych dlhopisov, maju pevne stanovené trokové miery. Rozumne mozna zmena trhovych drokovych
mier, ako napriklad euribor, by ku koncu Uc¢tovného obdobia nemala Ziadny vplyv na hospoddarsky vysledok Skupiny.

Cenové komoditné riziko. V roku 2016 Spolo¢nost identifikovala a zalctovala rezervu na urcité komoditné zmluvy. Spolo¢nost

nema formalne postupy a procesy na riadenie komoditného cenového rizika.Vo vSeobecnosti sa vedenie snazi vybalancovat dopyt

po elektrickej energii s objemami v stvisiacich nakupnych zmluvach.V pripade, Ze by sa cena elektrickej energie zmenila o + 5 EUR

za MWh, dopad na zisk z precenenia komoditnych zmluv, ktoré sa ako finanéné néstroje ocenuju v redinej hodnote s dopadom

na hospodarsky vysledok, by bol zanedbatelny, kedZe ¢ista otvorend nominalna hodnota derivatov je ku koncu Gc¢tovného obdobia blizka
nule.

Uverové riziko. Skupina je vystavena Gverovému riziku, ktoré predstavuje riziko, Ze jedna zo stran finanéného néstroja spdsobi
finan¢nu stratu druhej strane nesplnenim svojho zavazku.

Vlystavenie sa Uverovému riziku vznika ako dosledok predaja energie a sluzieb Skupiny s odloZzenou dobou splatnosti ako aj

v désledku inych transakcii s daldimi subjektmi, ktoré vedd ku vzniku finanénych aktiv. Uverové riziko vznika v stvislosti s pefiaznymi
prostriedkami a pefiaznymi ekvivalentmi, finanénymi derivatmi a vkladmi v bankdach a finanénych institticiach, obchodom s velkymi
a malymi odberatelmi, vratane nesplatenych pohladavok a buducimi dohodnutymi transakciami.
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Pokial'ide o banky a finanéné instittcie, Skupina méa obchodné vztahy len s tymi, ktoré maju vysoky nezavisly rating. Ak st k dispozicii
nezavislé hodnotenia velkoodberatelov, Skupina pouZije tieto hodnotenia. Ak nie je k dispozicii Ziadne nezavislé hodnotenie,
manazment vyhodnoti Uverovu kvalitu zékaznika, s prihliadnutim na jeho finanénu poziciu, minuld skisenost a ostatné faktory.
Skupina nepriraduje individualne rizikové limity svojim zdkaznikom. S vynimkou uvedenou v bode ¢.10 pozndmok, Skupina nema
vyznamnu koncentraciu Gverového rizika v suvislosti s pohladavkami z obchodného styku najma v désledku vysokého poctu
roznorodych zékaznikov.

Skupina vyuZiva systém upomienok, ktoré moézu vyustit az do odpojenia poskytovania sluzby, o predstavuje najéastejsie pouzivany
spoOsob, ako si vynutit dodrziavanie platobnej discipliny. Aj napriek tomu, Ze splatenie méze byt ovplyvnené ekonomickymi faktormi,
manazment sa domnieva, Ze Skupina nie je vystavena vyznamnému riziku vacsich strat ako vo vyske vytvorenych opravnych
poloziek. Uverové kvalita zostatkov v bankach je uvedend v bode €11 pozndmok a tverova kvalita pohladavok z obchodného styku
je analyzovana v bode ¢.10 pozndmok.

Riziko likvidity. Riziko likvidity znamen3, Ze Skupina méze mat tazkosti so splnenim svojich povinnosti v stvislosti s finanénymi
zavézkami. Obozretné riadenie rizika likvidity znamena udrzanie si dostatoéného mnozstva penaznych prostriedkov, dostupnosti
finan¢nych prostriedkov prostrednictvom este necerpanych Uverovych liniek a moznosti uzatvarat trhové pozicie. Vzhladom

na dynamicky charakter ¢innosti sa Skupina snazi udrzat flexibilitu financovania prostrednictvom otvorenych tverovych liniek.
Skupina sa tiez spolieha na likviditu finanénych trhov a svoju schopnost refinancovat emitované dlhopisy v strednodobom horizonte.

Skupina pravidelne monitoruje svoju poziciu likvidity a vyuziva kontokorentné Gvery len v minimalnej miere, ktoré by mali v pripade
potreby pokryt nedostatok pefiaznych prostriedkov. Skupina vyuziva aj vyhody zmluvnych podmienok medzi Skupinou a jej
zékaznikmi na zabezpecenie dostato¢nych finanénych zdrojov pre jej potreby. Splatnost dodavatelskych faktur je v priemere 20 dni.
Ocakavané toky penaznych tokov su pripravované tyzdenne nasledovne: (a) o¢akavané buduce penazné toky z hlavnych ¢innosti
Skupiny a (b) o¢akavané buduce penazné toky zabezpecujlce ¢innost Skupiny a vysporiadanie vsetkych zavazkov Skupiny vratane
dani. Plan penaznych tokov slizi na zistenie momentdlnej potreby hotovosti a ak md Skupina dostatok zdrojov, umozriuje jej to
kratkodobo ich ulozit v bankach.

Nasledujuca tabulka analyzuje nediskontované sumy finanénych zavazkov Skupiny podla prislusnych skupin splatnosti a to
na zéklade zostatkovej doby do zmluvného datumu splatnosti. Analyza splatnosti k 31. decembru 2016 je nasledovna:

Analyza splatnosti k 31. decembru 2016

N
Na poziadanie od od Ood
. . Nad
V tisicoch EUR a menej 1do 3 3do12 12 mesiacov Spolu
. - X 5 rokov
ako 1 mesiac mesiacov mesiacov do 5 rokov
Zavazky
Emitované dlhopisy - istina - - - 315 000 315 000 630 000
Emitované dlhopisy - budtce troky - - 21656 59 457 25200 106 313
Zavazky z obchod. styku (pozn. ¢.19) 65728 10 751 25 - - 76 504
Ostatné dohadné zavazky (pozn. ¢.19) 2871 9678 3045 - - 15 594
Brutto hodnota zavaizku 615 2520 . 3135
z financ¢ného lizingu
Ostatné financné zavazky (pozn. €.19) 5793 - - - - 5793
Komoditné zmluvy ocenené v redlnej
hodnote cez hospodarsky vysledok
- nomindlna hodnota zavazku 37397 - - - - 37397
- nomindlna hodnota pohladavky™ -31720 - - - - 31720
Budice platby spolu, vrétane budcej 80 069 20429 25341 376 977 340 200 843 016
istiny a arokovych platieb

*

Nominalna hodnota zavazku predstavuje brutto stranu pefaznej platby komoditnych zmldv ocenenych v redlnej hodnote cez hospodérsky vysledok.
Suvisiaci nepenazny prijem komodity nie je vykazany.

" Nomindlna hodnota pohladévky predstavuje brutto stranu peniazného prijmu komoditnych zmliv ocenenych v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok.
Suvisiaci prevod komodity nie je vykdzany vo vyssie uvedenej tabulke likvidity.
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Analyza splatnosti k 31. decembru 2015 je nasledovna:

Analyza splatnosti k 31. decembru 2015

N
Na poziadanie od od Ood
. . Nad
V tisicoch EUR a menej 1do 3 3do12 12 mesiacov Spolu
. - X 5 rokov
ako 1 mesiac mesiacov mesiacov do 5 rokov
Zavazky
Emitované dlhopisy - istina - - 315 000 315 000 630 000
Emitované dlhopisy - budtce troky - - 21656 68 513 37800 127 969
Z&vézky z obchod. styku (pozn. €.19) 42 453 10 200 - 4 - 52 657
Zé&v.z financovania obchodu (pozn.19) 12196 - - - - 12196
Ostatné dohadné zavazky (pozn. ¢.19) 2 604 7477 - - - 10 081
Brutto hodnota zavazku 186 2125 231
z finanéného lizingu
Ostatné financné zavazky (pozn. ¢.19) 6 805 - - - - 6 805
Fuf:luce Platby fpolu, vratane budiicej 64 058 17 677 21842 385 642 352 800 842 019
_istiny a urokovych platieb )

28 Riadenie kapitalu

Cielom Skupiny pri riadeni kapitélu je zabezpetit schopnost pokracovat vo svojich ¢innostiach, dostato¢nu navratnost kapitalu
pre akciondrov a udrzat optimalnu Strukturu kapitélu s cielom udrzat nizke néklady financovania. Vedenie Skupiny spravuje
kapitdl vykdzany podla IFRS ako vlastné imanie k 31. decembru 2016 v hodnote 3 122 tisic EUR (2015: -39 035 tisic EUR). Skupina
moze ovplyvnit vysku dividend akciondrom alebo vratit akcionarom kapital s cielom udrzat alebo upravit Struktiru kapitalu.

Vedenie Skupiny povaZuje za najvyznamnejsi indikator riadenia kapitalu navratnost priemerného kapitalu (ROACE). Vedenie
ocakava, Ze navratnost priemerného kapitalu bude vy$sia ako cena kapitdlu. Indikator ROACE sa pocita nasledovnym pomerom:
zisk pred urokmi a zdanenim EBIT (v konsolidovanom vykaze ziskov a strat a suhrnnych ziskov a strat Skupiny uvedeny ako Zisk
z prevadzkovej ¢innosti) / priemerny kapital.

Skupina nepodlieha externym regulatérnym minimalnym poZiadavkam na vysku jej kapitalu.

29 Zverejnenie realnych hodnot

Ocenenia redlnou hodnotou su analyzované podla drovne redlnych hodnét a to nasledovne: (i) drover jeden predstavuju ocenenia
(neupravenou) cenou kétovanou na aktivnych trhoch pre identické aktiva alebo zavéazky, (i) roven dva predstavuju ocenovacie
techniky so vSetkymi podstatnymi vstupnymi premennymi pre aktiva alebo zavazky, ktoré st podlozené trhovymi tdajmi bud’ priamo
(tj. ako ceny) alebo nepriamo (t.j. odvodené z cien) a (iii) Uroven 3 predstavuju ocenenia, ktoré nie st zaloZzené na trhovych tdajoch
(t. ide o subjektivne vstupné premenné).V pripade Ze ocenenie redlnou hodnotou pouziva trhové vstupné premenné, ktoré si vsak
vyZaduju vyznamnu Upravu, toto ocenenie spadé do Urovne 3.Vyznamnost vstupnej premennej pri oceneni sa vyhodnocuje voci sume
redlnej hodnoty ako celku.

a) Opakujuice sa ocenenia realnou hodnotou

Opakujlce sa ocenenia redlnou hodnotou su tie, kde Uctovné predpisy vyzaduju alebo dovoluju takéto ocenenie vo vykaze finanénej
pozicie ku koncu kazdého Uctovného obdobia:

Financné nastroje ocenené realnu hodnotou. Rezervy na stratové zmluvy su vo vykaze financ¢nej pozicie ocenené ich redlnou
hodnotou.Toto ocenenie redlnou hodnotou patri do Urovne 2 v hierarchii redlnych hodnét a klti¢ovou vstupnou premennou je

spotova a forwardova cena elektrickej energie za MWh.

b) Aktiva a zavéazky, ktoré neboli ocenené realnou hodnotou, a pre ktoré sa realna hodnota zverejiuje
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Redlna hodnota analyzovana podla hierarchie redlnych hodnét a U¢tovna hodnota aktiv a zavazkov, ktoré nie s ocenené realnou
hodnotou, st nasledovné:

Zverejnenie realnych hodnot

N
31.december 2016 31. december 2015
Realna Realna - . Realna Realna -~ .

isi hodnota hodnota il hodnota hodnota s

Vitisicoch EUR 2 B hodnota . p hodnota
urovne 1 trovne 2 urovne 1 trovne 2
AKTIVA
Pohladavky z obchodného styku, netto - 102 780 102 780 - 92139 92139
Peniaze a penazné ekvivalenty - 80 724 80 724 - 34 464 34 464
AKTIVA SPOLU - 183 504 183 504 - 126 603 126 603
ZAVAZKY
Emitované dlhopisy (bod 14 pozn.) 714 231 - 632 942 696 531 - 632301
Zavazky z obchodného styku - 76 504 76 504 - 52 657 52 657
Zavazky z financovania obchodu - - - - 12196 12196
Z&véazky z financného lizingu - 3135 3135 - 231 231
Ostatné dohadné zavaizky 15 594 15 594 . 10 081 10 081
(bod 19 pozn.)
Ostatné financné zavazky
(bod 19 pozn.) 5793 5793 6805 6 805
\ZAVAZKY SPOLU 714 231 101026 733 968 696 531 84 050 716351 |

30 Analyza finanénych nastrojov podla kategoérie ich ocenenia

Pre ucely ocenovania IAS 39, Finan¢né nastroje: G¢tovanie a ocefiovanie, klasifikuje finanéné aktiva do nasledovnych kategorii:
(a) uvery a pohladavky, (b) finan¢né aktiva k dispozicii na predaj, (c) finan¢né aktiva drzané do splatnosti a (d) financné aktiva
v readlnej hodnote cez hospodarsky vysledok (“FVTPL"). Finan¢né aktiva v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok maju dve
podkategorie: (i) aktiva takto dobrovolne urcené v ¢ase ich prvotného zauc¢tovania a (ii) polozky klasifikované ako drzané

na obchodovanie. Vsetky finan¢né aktiva Skupiny, okrem finan¢nych derivatov, spadaju do kategérie Uverov a pohladavok.
VSetky finan¢né zavazky Skupiny, okrem finan¢nych derivatov, boli ocenené v umorovanej hodnote. Finanéné derivaty spadaju
do kategorie v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok a boli drzané na obchodovanie.

31 Podmienené zavazky a prisluby

Danové podmienené zavazky. Slovenska danova legislativa obsahuje viacero ustanoveni, ktoré umoznuju viac ako jednu interpretdciu.
Interpretécia podnikatelskych aktivit Skupiny jej vedenim nemusi nevyhnutne zodpovedat interpretécii tychto aktivit danovymi dradmi,
avak rozsah tohto rizika nie je mozné spolahlivo kvantifikovat. Uctovné obdobia 2011 az 2016 podliehaju moZnosti damovej kontroly.

Sudne spory. Z ¢asu na ¢as v priebehu beznej obchodnej ¢innosti mozu byt voci Skupine podané rézne Zaloby. Niektoré spolo¢nosti
alebo ich zastupcovia nepovazujui organizaciu a reguldciu sietovych odvetvi alebo rozhodnutia regulatora za spravodlivé a korektné.
V sticasnosti existuje malé riziko vzniku vyznamnych strat z dévodu potencidlnych narokov tychto spolo¢nosti, ale existuje
nekvantifikovatelné riziko, Ze v budicnosti takéto riziko moze mat nepriaznivy vplyv na Skupinu.

Investi¢né vydavky. K 31. decembru 2016 Skupina uzavrela zmluvy na budtce dodavky dlhodobého hmotného majetku v celkovej

sume 8 517 tisic EUR (2015: 8 166 tisic EUR). Otvorené zmluvy na buduce dodavky nehmotného majetku boli v sume 937 tisic EUR
(2015: 580 tisic EUR).
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Buduce platby z operativneho lizingu. Celkové budtice minimalne lizingové platby z nevypovedatelhych zmltv o operativnom
lizingu st nasledovné:

Buduce platby z operativneho lizingu

V tisicoch EUR 2016 2015 )
Splatné do jedného roka 2834 2679
Splatné od jedného do piatich rokov 6 806 6252
Splatné nad pat rokov 2 406 1681
\Spolu 12 046 10 612 )

Néklad z operativneho lizingu je uvedeny v bode ¢.23 pozndmok.

32 Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami

Hlavnymi spriaznenymi stranami Skupiny su (a) jej akcionari, ktori maji nad Skupinou spolo¢nt kontrolu ako je uvedené v bodoch ¢€.1a
12 poznédmok: (i) Vlada Slovenskej republiky a (ii) E.ON, ako aj (b) klti¢ové vedenie. Skupina uplatriuje vynimku zo zverejnenia transakcif
so slovenskou vladou a entitami, nad ktorymi Vlada Slovenskej republikyma kontrolu, spoloénu kontrolu alebo podstatny vplyv.

Tato vynimka sa nevztahuje na individualine vyznamné transakcie, ako napriklad darfiové naklady a zaplatené dane, nékup elektriny

od spolocnosti, v ktorej Vlada Slovenskej republikyma vyznamny podiel a iné transakcie, ktoré st uvedené nizsie.

Transakcie a zostatky so spriaznenymi stranami boli za rok 2016 nasledovné:

Transakcie a zostatky so spriaznenymi stranami 2016

N
Mmlste,rstvo E.ON . Vlada Pridruzena Spolocny
i Hospodarstva Skupina . M .
V tisicoch EUR A Slovensko, - Slovenskej spolocnost  podnik (pozn.
= TG a.s 0l republiky” (pozn. ¢. 8) ¢.8)
B .S. p pozn. ¢. 2
Vynosy - 508 704 199 277 - 1130
Nakup a naklady - " 11493 432 467 - 2593
Pohladavky iné ako dane - 8 253 21972 - 108
Z&vézky iné ako dane - " 4256 27379 1180 324
Schvélené a zaplatené dividendy 29 360 22 452 5758 - - -
* Stlpec Vldda Slovenskej republiky predstavuje individuélne vyznamné transakcie so spolo¢nostami pod kontrolou,
spolo¢nou kontrolou alebo vyznamnym vplyvom VIadySlovenskej republiky.
* Stlpec Skupina E.ON predstavuje transakcie so spolo¢nostami pod kontrolou, spoloénou kontrolou alebo vyznamnym vplyvom skupiny E.ON.
Dane z prijmov st uvedené vo vykaze finanénej pozicie, vo vykaze ziskov a strat a ostatnych suhrnnych ziskov a strat, vo vykaze
penaznych tokov a dalej st analyzované v bode ¢.15 pozndmok. Zavézok z DPH je uvedeny v bode ¢.19 pozndmok. Majetkové dane
a dan z vozidiel je uvedena v bode €. 23 pozndmok.
Zaplatena dan z prijmov predstavuje:
Zaplatena dan z prijmov
N
V tisicoch EUR 2016 2015
Splatna dan z prijmov pri Standardnej sadzbe 22% (2015: 22%) - vid'bod ¢.15 pozn. 24925 20278
Osobitny odvod zo zisku regulovanych odvetvi (bod ¢.15 poznamok) 3786 3159
Pohladévka dane z prijmov na zaciatku ti¢tovného obdobia 1986 4067
Pohladavka dane z prijmov na konci i¢tovného obdobia -6 764 1986
\Zaplatené dan z prijmov 19 961 -21356 )
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Transakcie a zostatky so spriaznenymi stranami boli za rok 2015 nasledovné:

Transakcie a zostatky so spriaznenymi stranami 2015

M|n|ste’rstvo E.ON . Vlada Pridruzena Spolocny
. Hospodarstva Skupina . S "
V tisicoch EUR . Slovensko, - Slovenskej spoloc¢nost podnik
Slovenskej as E.ON republiky” (pozn. ¢. 8) (pozn. ¢. 8)
B .S. p pozn. €. pozn. €.
Vynosy - 513 11928 190 792 621 1102
Nakup a naklady - - 18 653 443 476 13336 1870
Pohladavky iné ako dane - 5 1617 19 333 1 107
Z&vézky iné ako dane - - 310 29 417 2683 285
\Schvélené a zaplatené dividendy 31089 23774 6 095 - - .

* Stipec VIada Slovenskej republiky predstavuje individualne vyznamné transakcie so spolo¢nostami pod kontrolou,
spolo¢nou kontrolou alebo vyznamnym vplyvom VIady Slovenskej republiky.
* Stlpec Skupina E.ON predstavuje transakcie so spolo¢nostami pod kontrolou, spoloénou kontrolou alebo vyznamnym vplyvom skupiny E.ON.

Tabulky s transakciami so spriaznenymi stranami uvedené vyssie a na predchadzajlcej strane neobsahuju individualne
nevyznamné transakcie, ako napriklad dodavky elektrickej energie nemocniciam, $koldm, ministerstvdm a mnohym viadou
kontrolovanym alebo inak s vladou spriaznenym podnikom za beznych obchodnych podmienok. Vedenie neidentifikovalo dalsie
transakcie s vladou spriaznenymi stranami, ktoré su kolektivne, avsak nie individudlne, vyznamné.

Kltucové vedenie pozostdva z (a) ¢lenov predstavenstva, (b) ¢lenov dozornej rady a (c) riaditelov divizii. Pozitky a odmeny ¢lenov
klt¢ového vedenia predstavovali:

Pozitky a odmeny clenov klticového vedenia

N
V tisicoch EUR 2016 2015
Predstavenstvo a ostatné klticové vedenie

Mzdy a iné kratkodobé zamestnanecké pozitky 1925 1728
Prispevky do penzijnych fondov so stanovenou vyskou prispevku 155 145
Pozitky a odmeny ¢lenov predstavenstva a ostatného klticového vedenia spolu 2080 1873

Dozornd rada

Mzdy a iné kratkodobé zamestnanecké pozitky 359 270
Prispevky do penzijnych fondov so stanovenou vyskou prispevku 51 Iy
\Poiitky a odmeny c¢lenov dozornej rady spolu 410 3m

33 Udalosti po konci uctovného obdobia

V priebehu februéra 2017 Grad pre reguléciu sietovych odvetvi (,URSO") zverejnil novi cenovi vyhlasku a cenové rozhodnutie
platné od 1. janudra 2017. Tato cenova vyhldska nema vplyv na Gctovnu zavierku za rok konciaci 31. decembra 2016.

Vedenie schvdlilo tuto G¢tovnu zavierku na zverejnenie dna 27. marca 2017:

)

Jochen Kley p
Predseda predstavenstva a generalny riaditel’ Clen predstavenstva
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